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 صخلم

 رامثتسلاا جئاتنلا ترھظأ .2019 - 2000 ةرتف للاخ ،PMG ةردقم مادختساب ،ةیبرع لود 12 يف يداصتقلاا ومنلا ىلع رشابملا يبنجلأا رامثتسلاا تاددحم رثأ سایق ىلإ ةساردلا هذھ تفدھ
 مث نمو .فیضملا دلبلل يداصتقلاا ومنلا ىلع اًبلس سكعنی ام اذھو ةیطیسولا علسلا نم تادراولا ةروتاف نم عفریس امك ریصقلا ىدملا ىلع يلحملا رامثتسلاا ةمحازم ىلإ يدؤیس رشابملا يبنجلأا

 .ایجولونكتلا لقنب اذھو يلحملا رامثتسلاا زیفحت للاخ نم يداصتقلاا ومنلا ءادأ نیسحت ىلع لمعیس
 
 PMG ةردقم ،ةیبرعلا لودلا ،يداصتقلاا ومنلا ،رشابملا يبنجلأا رامثتسلاا :ةیحاتفملا تاملكلا

 

 ةمدقم .1

 ةیافك مدعو ةیلخادلا رداصملا ضافخناو ةیداصتقلاا ةملوعلا فورظ لظ يف ةصاخ  يلودلا لیومتلا رداصم مھأ نم رشابملا  يبنجلأا رامثتسلإا ربتعی
 ربع رشابملا يبنجلأا رامثتسلإا بسن عافترا يف تمھاس يتلا تایسنجلا ةددعتملا تاكرشلاب ىمسی ام روھظ  روطتو مظاعت تانیعستلا ذنمف ، ةیلحملا تارخدملا
 ،نیھاجتا  ىلإ اولصوت  دقف ةیمانلا لودلا ىوتسم ىلع ةصاخو يداصتقلإا ومنلاب ھتقلاع و يبنجلأا رامثتسلإا  ةساردل نییداصتقلإا نم دیدعلاب ىدأ ام ،ملاعلا
 ضیفختو تارداصلا ةدایزو  ةیرشبلا دراوملا ةءافك عفر و ةیومنت جمارب نم رامثتسلإا نع جتنی امو نیریغتملا نیب  ةیباجیلإا ةقلاعلا ىلع زكری : لولأا
 ةیمتح  يبنجلأا رامثتسلإا ربتعی لاو ةیبلس نیریغتملا نیب ةقلاعلا نأ رقی  يناثلا هاجتلاا امأ ،اھریغو . مھتاجتنم نیسحت ىلع ةیلحملا تاكرشلا زیفحت عم راكتحلاا

 يف ایجولونكتلاب ظفتحت  تایسنجلا ةددعتم تاكرش نأو يلحملا رامثتسلإا عجارت بابسأ نم  وھو  ةفیضملا لودلا ىلع يبلس هرثأ ناو داصتقا يلأ ةیرورض
 ةفیضملا لودلا تازیممو صئاصخب طبترم رشابملا يبنجلأا رامثتسلإا  حاجن نأ نودكؤی امك ، ةیطیسولا علسلا نم تادراولا عافترا ىلإ ةفاضإ ، ملأا لودلا
 .ةیبرعلا لودلاب يداصتقلإا ومنلاو رشابملا يبنجلأا رامثتسلإا  نیب ةقلاعلا ةسارد ةیثحبلا ةقرولا هذھ يف لواحن فوس قبس ام للاخ نمو. ھل

 ةساردلا ةیلاكشإ .1.1

   :يلاتلا يرھوجلا لاؤسلا حرط انل رولبتی ھنمو
  ؟2019 ىلا 2000 ةینمزلا ةرتفلل ةیبرعلا لودلاب يداصتقلاا ومنلا ىلع رشابملا يبنجلأا رامثتسلاا رثأ وھ ام 
 :ةساردلا تایضرف
  :ةیلاتلا تایضرفلا ىلع اندمتعا ثحبلا ةیلاكشإ ىلع ةباجلإل

 ومنلا تایوتسم نم عفری مءلام لمع خانم نامضو ةیبنجأ لاومأ سوؤر باطقتسا ىلع داسفلاو ةیطارقوریبلل ةیئاصحا ةللاد وذ يبلس رثأ دجوی •
 .ةساردلا لحم لودلاب يداصتقلاا

 ةساردلا لحم لودلاب يداصتقلاا ومنلا ىلع تباثلا لاملا سأر نیوكت يلامجلإ ةیئاصحا ةللاد وذ يباجیا رثأ دجوی •
 لحم لودلاب ةیبنجلأا تارامثتسلاا بذج يف ةیداصتقلاا ةیمنتلل ةیلولأا سسلأا نم اھرابتعاب ةیتحتلا ةینبلل ةیئاصحا ةللاد وذ يباجیا رثأ دجوی •

 ةساردلا

 ةساردلا فادھأ .1.2

 :ةیتلآا فادھلأا قیقحتل ةساردلا ىعست
  ؛يداصتقلاا ومنلاو رشابملا يبنجلاا رامثتسلاا نیب ةقلاعلا ةساردل تقرطت يتلا ةیبیرجتلا تاساردلا مھأ ىلع ءوضلا طیلست .1
 ةینمزلا ةرتفلا للاخ ةیبرعلا لودلا نم ةنیعل يداصتقلاا ومنلاب رشابملا يبنجلاا رامثتسلاا تاددحم نم لك طبرت يتلا ةقلاعلا ةعیبط زاربإ ةلواحم .2

 .2019 ةنس ىلإ 2000 ةنس نم ةدتمملا

 ةساردلا جھنم .1.3

 يداصتقلاا ومنلاب رشابملا يبنجلأا رامثتسلاا تاددحم نم لك طبرت يتلا ةقلاعلا ةعیبط سایق للاخ نم يقیبطتلا بناجلا يف يبیرجتلا جھنملا مادختسا مت
 لیلحتلا تاودأ ىلع دامتعلاا مت امك .ةیعطقملا تانایبلا عم ةینمزلا لسلاسلا تانایب جزمت يتلا لنابلا جذامن ىلع دامتعلااب كلذو ،ةیبرع ةلود 12 نم نوكتت ةنیعل
 .STATA15.1 جمانرب يئاصحلإا
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 ةساردلا لكیھ .1.4

 طیلست عم يداصتقلإا ومنلاو رشابملا يبنجلأا رامثتسلال يرظنلا راطلاا ىلع لولأا ءزجل يف فرعتنس ثیح ،ةیسیئر ءازجأ ةثلاث ىلإ ةساردلا هذھ مسقنت
 عم ةیسایقلا ةساردلا تاریغتم طابنتسلا انثحب ةیلاكشلإ تضرعت يتلا ةیبیرجتلا تاساردلا مھأ مضی يناثلا ءزجلاب امأ  .ةقلاعلل ةرسفملا جذامنلا مھأ ىلع ءوضلا
 تاریغتملا نم ةعومجم رثأ رابتخاب ةیسایقلا ةساردلل قرطتنس ثلاثلا ءزجلاب امأ ،انتسارد ةجیتن عم اھتنراقمو ةصلختسملا ثحبلا جئاتن رابتعلاا نیعب ذخلأا
 عم اھتنراقمو ةساردلا جئاتن ةشقانمو لیلحتب موقنس امك ،يسایق جذومن ریدقتب اذھ نوكیسو يداصتقلاا ومنلا وھو عباتلا ریغتملا ىلع يبنجلأا رامثتسلال ةرسفملا
 .لودلا هذھل يداصتقلاا عقاولاو ةقباسلا تاساردلاو ةیداصتقلاا ةیرظنلا

 يرظنلا راطلإا .2

  يداصتقلإا ومنلاو رشابملا يبنجلأا رامثتسلإا نیب ةیرظنلا ةقلاعلا .2.1

 ،  J  M Keynes : لاثمأ  ھفیرعتو ھحیضوت يف نییداصتقلإا نم دیدعلا مھسا دقف ةرطسملا ةیمنتلا جمارب لیومتل مھم ردصم رامثتسلإا دعی
P.Samuelson   )1946(، نكمم حبر ىصقأ قیقحت فدھب لوصلأا فلتخم ءارشب ةرفوتملا ھلاومأ فیظوتب موقی رمثتسملا نأ ىلع اوزكر دقف )يرابج، 

 مامتھا لحم امھم اروحم ھتلعج ةبوغرملا علسلا وأ تامدخلاب ءاوس  كلھتسملا  دیوزتو يداصتقلإا ومنلا تلادعم قیقحت يف رامثتسلإل ةغلابلا ةیمھلااف ،)2016
 رشابم ھیعونب يبنجأ نوكی نأ نكمی امك ،  نطولا لخاد متی  لامسأرو  نطولا لخاد متی عورشملاو ينطو رمثتسملا ھیف نوكی  يلحم رامثتسا امإ  ھعاونأ ىتشب
 ىدملا ةلیوط ةقلاع ىلع يوطنی يدلا رامثتسلإا كلد ھھنا ىلع رشابملا يبنجلأا رامثتسلإا ةیمنتلاو ةراجتلل  ةدحتملا مملأا رمتؤم فرع دقف ، رشابم ریغو
 رخأ رطق يف ةیجاتنلإا ةدحولا وا  ةكرشو ) رمثتسملا ةكرشلا ھیلإ يمتنت يذلا رطقلا ( ملاا رطقلا ةكرش نیب يرادلإا مكحتلا ىلع ةردقمو ةمئاد حلاصم سكعت
 مھنمف  رشابملا يبنجلأا رامثتسلإاو يداصتقلإا ومنلا نیب ةقلاعلا ةسارد ىلع نییداصتقلإا نم دیدعلا زكر ،)2004 ،رداقلا دبع( )رامثتسلإل لبقتسملا رطقلا(
 ةبسنلاب امأ.عفترم ومن لدعم قیقحت ىلع عجشی رشابملا ىبنجلأا رامثتسلإا نم دیزملا قفدتف يلخاد ریغتم رخلأاو يجراخ ریغتم يداصتقلإا ومنلا ربتعی نم
 لجلأا ىف تلالاتخا  قلخی فوس ھنكلو ریصقلا لجلأا ىف عفترم ومن لدعم قیقحت ىلإ ىدؤی امبر رشابملا ىبنجلأا رامثتسلإا نأ تحضوأ دقف ةیعبتلا تایرظنل
 ریصقلا لجلاا ىف دودحم ىداصتقلإا ومنلا ىلع رشابملا ىبنجلأا رامثتسلإا ریثأت نأ ،ھجذومن يف )ناوس -ولوس( ھحضوأ ام اذھو .ةفیضملا لودلا ىف لیوطلا
 ىلع دئاعلا لدعم صقانت لظ ىف ریصقلا لجلأا ىف ریثأتلا ةیدودحم مغرو ،رییغت نود لیوطلا لجلأا ىف ومنلا لدعمً اكرات ،لخدلا ىوتسم ىلع هرود رصتقیو
 میظعت ىلإ ىدؤت يتلاو ةبجوملا ةیجراخلا تارثؤملا ىلإ ةفاضلإاب جاتنلإا دئاوع میظعت ىف رشابملا ىبنجلأا رامثتسلإا رود ىلإ راشأ دقف ،يداملا لاملا سأر
 ىلكلا رامثتسلإا ةدایز ىلإ ىدؤت رشابملا ىبنجلأا رامثتسلإا ةدایز نا دكؤی ،)رامود -دوراھ( جذومن امأ .ھل ةبحاصملا ةثیدحلا ایجولونكتلا لعفب ةیجاتنلإا دئاوع
 يبلسلا ریثأتو ةیسكعلا ةقلاعلا ىلإ ىرخأ ةیداصتقإ تاسارد ریشت امك .)1989 ،فحق وبأ( ةفیضملا لودلا ىف ىداصتقلإا ومنلا عافترا ىلإ ىدؤی ىذلا لكشلابو
 تایسنجلا ةددعتم تاكرش طاشنل ةمزلالا تامدخلاو ةیطیسولا علسلا نم ةفیضملا لودلا تادراو عافترا ببسب  يداصتقلإا ومنلا ىلع رشابملا يبنجلاا رامثتسلإل
 مدقت امدنع ةصاخ ةفیضملا لودلل ةماعلا ةنزاوملا ىلع يبلس ریثأت ىلإ ةفاضا ، )2017 ،لیلخلاو صفحوب( جراخلا ىلإ اھحابرأ لیوحتب ةریخلأا هدھ موقت امك
 تازیمم نم هرابتعاو ةماع ةفصب رامثتسلااب  ھتساردو  يداصتقلإا ومنلاب نیمتھملا  نییداصتقلإا نم دیدعلاف ،تارامثتسلاا كلت ىلع ةریبك ةیبیرض تاءافعإ
 ..Solow (1956)  ، Kaldor(1963)  ،(1978)   Findlay، Lucas (1988) لاثما يجولونكتلا مدقتلاو ةیداصتقلإا ةیمنتلا

 ةیبیرجتلا تاساردلا .3

 ومنلا ىلع  يبنجلأا رامثتسلإا ریثأت  ىلع ةثیدحلا  ةیبیرجتلا  تاساردلا تزكر امك   يداصتقلإا ومنلا تاددحم  لوح ةبصنملا ةیبیرجتلا تاساردلا تددعت
 يف ةمھاسم رثكأ يلحملا رامثتسلإا ناو ابجولونكتلا لقن ةلیسوك مھم يبنجلأا رامثتسلإا نا اولصوت )1998( نورخاو  Borenzteina ةساردف يداصتقلإا
 رامثنسلإا نأ تلصوت ) 1999( نورخأو  Soysa ةسارد امأ   1989 ىلإ 1970 ةرتفلا للاخ اومن لقأ ةلود 69يف اھل اوماق ةساردب كلذو  يداصتقلإا ومنلا
 Quaderربتخا دق، 1991-1980 نم ةدتمملا ةرتفلا للاخ ةیمان ةلود 97 لودلا نم ةنیعل ةیسایق ةسارد للاخ نم كلدو ةفیضملا نادلبلل ادج امھم يبنجلأا

Sayed Monsur  رادحنلإا جذومن لامعتساب اینامورو شدلاغنب ةیروھمج يف يداصتقلإا ومنلاو رشابملا يبنجلأا رامثتسلإا ةقلاع  ةیبیرجتلا ھتسارد يف 
 رشابملا يبنجلأا رامثتسلإا نیب ةیئانثلا ةیببسلا ةقلاعلا اوحضو نورخأو  Aitken (1997) ةسارد امأ .نیریغملا نیب ةیباجیإ ةقلاع دوجول اولصوت  يتاذلا
 ,Athukorala  ةسارد امأ اھئادأ نیسحت تاسسؤملل حمست ةیسفانت ةزیم قلخت يلحملا قوسلا يف تایسنجلا ةددعتم تاكرشلا نأ تنیب امك يداصتقلإا ومنلاو

P. W مغرلاب ھنأ اوصلختسا 2002 ىلإ 1959 نم ةدتمملا ةرتفلا للاخ اكنلایریس يف رئازجلا يف يداصتقلإا ومنلا ىلع يبنجلأا رامثتسلإا رثأ لوح تروحمت 
 رارقتسلاا مدعو داسفلاو  دئاسلا مكحلا ةجیتن  نسحتی مل اكنلایریس  يف رامثتسلإا خانم نأ لاإ تایسنجلا ةددعتم تاكرشلل  ةیباجیلإا فقاوملاو يباجیلإل رثلأا نم
 Mottaleb :اھنم   يباجیلإا رثلأل تلصوتو تصلختسا اھبلغاف ) يداصتقلإا ومنلاو رشابملا يبنجلأا رامثتسلإا( نیریغتملا نیب ةقلاعلا ةساردف   ةیطارقوریبلاو

 ىلع رشابملا يبنجلأا رامثتسلاا ریثأت ىدم مییقت ىلإ ةساردلا هذھ تفدھ )Rougier & Nicet )2008 ، ةمدقتملا لودلا ةسوردملا ةنیعلا تفدھتسا    (2007)
 نم درفلا بیصن لثم ةقلاعلا ةساردل تاریغتملا نم ةعومجم مادختسا مت ثیح .ایقیرفإ لامشو طسولأا قرشلا لود يف يداصتقلاا ومنلاو يداصتقلاا عیونتلا
 يبنجلأا رامثتسلاا نأ ثحبلا جئاتن ترھظأو .يرشبلا لاملا سأر رشؤمو ،ریوطتلاو ثحبلا تاقفنو ،لاملا سأر نیوكت يلامجإو ،يلامجلإا يلحملا جتانلا
 يبنجلأا رامثتسلاا نأ وھ ةساردلا هذھ ھتنیب ام نكل ،ایقیرفإ لامشو طسولأا قرشلا لود يف يداصتقلاا ومنلا ىلع ماھو يباجیإ ریثأت امھل يداصتقلاا عیونتلاو
 نورخأو Blin, Myriam ةسارد امأ ،لاثملا لیبس ىلع ایجولونكتلا لقن لثم ةرشابملا ریغ اھراثآ نم رثكأ .فیظوتلاو ةفاضملا ةمیقلا ىلع رشابم ریثأت ھل
 جئاتنلا تراشأ دقو 2000-1975 ةرتفلا للاخ سویشیروم يف يداصتقلاا ومنلا ىلع رشابملا يبنجلأا رامثتسلاا ریثأت لوح ةیثحبلا مھتقرو تروحمت )2009(
 سأر نأ دجو ،كلذ ىلإ ةفاضلإاب .سویشیروم يف ومنلا ززعت يتلا رامثتسلاا عاونأ رثكأ امھ يلحملا صاخلا رامثتسلااو رشابملا يبنجلأا رامثتسلاا نأ ىلإ
 رامثتسلال ةیسیئرلا تاددحملا لیلحت ىلإ ةساردلا تفدھ ، )Moise G. & Eltayab )2010 .يداصتقلاا ومنلا زیزعت يف امًھم ارًود اضًیأ بعلی يرشبلا لاملا
 طسولأا قرشلا ةقطنم ىلإ يمتنت ةلود 12 ناثحابلا اراتخا ثیح ، ةیداصتقلاا صئاصخلاو تامسلا سفن اھل ةلود 36 نم نوكتت ةنیعل كلذو ، رشابملا يبنجلأا
 .ةیداصتقلاا تاریغتملا نم ةعومجم ىلع ادمتعا ثیح .يبنجلأا رامثتسلاا تاقفدت نم ةدافتسا ةیمانلا لودلا رثكأ ىلإ يمتنت ىرخأ ةلود 24 و ، ایقیرفإ لامشو
 لامشو طسولأا قرشلا لود نأ وھ ةساردلا اھل تصلخ يتلا جئاتنلا نمو ،خلإ ... يموكحلا قافنلإاو مخضتلاو يراجتلا حاتفنلاا لثم ةسوردملا ةقلاعلا ریسفتل
 مامأ زجاوحلاو تابقعلاو ةیطارقوریبلا لثم لماوعلا نم ةعومجم ىلإ كلذ عجریو ،ىرخلأا لودلاب ةنراقم يبنجلأا رامثتسلاا مجح نم لقأ ةبسنب دیفتست ایقیرفإ
 يف يداصتقلإا ومنلاو رامثتسلإا نیب ةیباجیإ ةقلاعلا نأ )2011( نورخاو  Estherةسارد تلصوت امك ،يلاملا اھماظن ریوطت مدع ىلإ ةفاضلإاب .ةراجتلا
 برغملا لود يف يداصتقلاا ومنلا ىلع اھریثأتو رشابملا يبنجلأا رامثتسلاا تاددحم مھأ يف ةساردلا تثحب )Zenasni & Bnhabib )2013 ،ایریجین
 حاتفنلااو ،رشابملا يبنجلأا رامثتسلاا تاقفدتو ،يلامجلإا يلحملا جتانلا لثم تاریغتملا نم ةعومجم مادختساب يبیرجتلا جھنملا ىلع ناثحابلا دمتعا ثیح .يبرعلا
 ةیسفانتلا زیزعت ىلع ةردقلا ھیدل رشابملا يبنجلأا رامثتسلاا نأ ىلإ جئاتنلا تصلخو .ةیلاملا ةمظنلأا روطت ىدمل سایقمك ةیدقنلا ةلتكلاو ،مخضتلاو ،يراجتلا
 اذھو .ةیبراغملا لودلاب يف يداصتقلاا عضولا نسحیو لیوطلا ىدملا ىلع يداصتقلاا ومنلا لدعم ىلع يباجیإ لكشب رثؤیس امم ،تارداصلا عیونتو ةیلودلا
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 سأر ةیمنت  ىلع لمعلا عم ةیبرعلا لودلاب يبنجلأا رامثتسلاا زیفحتل مساح لماع دعی يرامثتسلاا خانملا نا ثیحب Rachid (2015) ةسارد ھتمعد هاجتلاا
 بیصن ومن لدعمو ، ةراجتلاو ، ةرشابملا ةیبنجلأا تارامثتسلاا نیب ةقلاع دوجو نع تفشك )Hussain & Mahfuzul)2016 ةسارد امأ  .يرشبلا لاملا
 كانھ نأ ىلا ةساردلا تلصوتو .)VECM( ھجتملا أطخلا حیحصت جذومن مادختساب .2014 ىلإ 1973 نم ةرتفلل شیدلاغنبل يلامجلإا يلحملا جتانلا نم درفلا

 .يلامجلإا يلحملا جتانلا نم درفلا بیصن ومن لدعم ىلع ریبك ریثأت يبنجلأا رامثتسلااو ةراجتلا تاریغتمل نوكی ثیح .تاریغتملا هذھ نیب دملأا ةلیوط ةقلاع
 مامأ زجاوحلا للقتو ومنلا ززعت تاسایس ةغایص مھملا نمف ،شیدلاغنب يف يداصتقلاا ومنلل نامھم نانوكم ةراجتلاو رشابملا يبنجلأا رامثتسلاا نلأ ارًظن
 ریصقلا ىدملاب يداصتقلاا ومنلا ىلع رشابملا يبنجلاا رامثتسلاا رثأ ةفرعم ىلا  .)Huyen Dinh et al )2019 ةسارد تبص نیح يف .لاملا سأر تاقفدت
 .2014 - 2000 ةرتفلا للاخ .ةیملاعلا ةیلاملا تامزلأا لمشت يتلا ةیداصتقلاا تابارطضلاا ةرتف للاخ امیس لا ،ةئشانلاو ةیمانلا لودلل ةبسنلاب لیوطلا ىدملاو
 نم مغرلا ىلع ،لیوطلا ىدملا ىلع يداصتقلاا ومنلا زیفحت يف دعاسی رشابملا يبنجلأا رامثتسلاا نأ جئاتنلا ترھظأ ثیح  .PANEL جذامن ىلع دامتعلااب
 .ةساردلا هذھ لودلل ةبسنلاب ریصقلا ىدملا ىلع يبلس ریثأت ھل نأ

 ةیبرعلا لودلاب يداصتقلاا ومنلا ىلع رشابملا يبنجلاا رامثتسلاا تاددحم رثأ .4

 رامثتسلاا تاددحم مھأو يداصتقلاا ومنلا نیب طبرت يتلا ةقلاعلا ةعیبط رابتخلا ةساردلا هذھب يبیرجتلا جھنملا  مادختسا متیس ،ةیرظنلا تایبدلأا نم اقلاطنا
 ةدحتملا ةیبرعلا تاراملإا( :يف ةلثمتملاو ةیبرع ةلود 12 نم ةنوكم ةنیع يف ،2019 ةیاغ ىلإ 2000 ةنس نم ةدتمملا ةینمزلا ةرتفلا للاخ رشابملا يبنجلأا

ARE، نیرحبلا BHR، تیوكلا KWT، رطق QAT، ةیدوعسلا ةیبرعلا ةكلمملا SAU، قارعلاIRQ، نامعOMN، رئازجلا DZA، ندرلااJOR، 
 ةسوردملا ةرتفلا لوط ىلع تانایبلا رفوت اھمھأ نم تارابتعلاا نم ةعومجمل ةساردلا ةنیع رایتخا مت ثیح ،)EGYرصم ،MORبرغملا ،TUNسنوت
 .Panel Data لنابلا تانایبل يسایقلا داصتقلاا بیلاسأ فلتخم ىلع دنتسنس امك ،ةیبرعلا ةقطنملل يمتنت اھعیمجو

 ةساردلا جذومن .4.1

 DINH)  (Mahfuzul & Hussain, 2016)  (Rashid, 2015):لثم انعوضوم ةیلاكشا تجلاع يتلا ةقباسلا تاساردلا نم ةعومجم ىلع دانتسلااب
& et al, 2019)  يلاتلا لكشلا ةساردلا جذومن ذخأی:   

𝐺𝐷𝑃!"	 = 𝛽$ +	𝛽%𝐹𝐷𝐼!" + 𝛽&𝑂𝑃!"𝛽'𝐼𝑁𝐹𝑅!" + 𝛽(𝐾!"		𝛽)𝑅𝑄 + 𝜀!" …… . (1) 
 ةلسلسلاو ةیعطقملا تادحولا ىلا ناریشی tو i امأ .أطخلا دح وھ .εit .ریدقتلا تاملعم يھ يلاوتلا ىلع β 5 و β1, 2 β, β3 , 4 β .تباثلا وھ β0 ثیح

 :اھتانایب رداصمو ةیسایقلا ةساردلا تاریغتم حضوی يلاوملا لودجلاو .i = 1, 2, . . . , 12; t = 1, 2..., 20) .ةینمزلا

 اھتانایب رداصمو ةساردلا تاریغتمب فیرعتلا .1 لودج

  عقوتلا  ردصملا  ب ھسایق مت  ھعونو هزمر ریغتملا
 /  يلودلا كنبلا )%( يلحملا جتانلا يلامجا ومن عبات ریغتم GDP يداصتقلاا ومنلا
 يبنجلاا رامثتسلاا
  رشابملا

FDI يلحملا جتانلا نم %( ةدفاولا تاقفدتلا يفاص ،رشابملا يبنجلأا رامثتسلاا لقتسم ریغتم 
 .)يلامجلاا

 +  يلودلا كنبلا

 ةبسن فرعی امب وأ يلامجلإا يلحملا جتانلا ىلإ تادراولاو تارداصلا عومجم  لقتسم ریغتم OP يراجتلا حاتفنلاا
 يلامجلإا يلحملا جتانلا ىلا ةیجراخلا ةراجتلا

 وا +يلودلا كنبلا
 داتكن

+ 

 وا +يلودلا كنبلا .)يلامجلإا يلحملا جتانلا نم %( تباثلا لاملا سأر نیوكت يلامجإ لقتسم ریغتم K يلحملا رامثتسلاا
 داتكن

+ 

 +  يلودلا كنبلا )ناكسلا نم ٪( تنرتنلإا نومدختسی نیذلا دارفلأا  لقتسم ریغتم INFR  ةیتحتلا ةینبلا
 يلودلا لیلدلا Investment profile رامثتسلال يصخشلا فلملا  لقتسم ریغتم RQ  ةیمیظنتلا ةدوجلا

 ةیرطقلا رطاخملل
+ 

 ةساردلا لحم جذومنلا تاریغتم ىلع اءانب نیتثحابلا دادعا نم :ردصملا

 لنابلا تانایبل ةیرارقتسلاا ةسارد .4.2

  .2003 ةنس Im-Pesaran-Shin (IPS) رابتخا لنابلا تانایبل اعویش تارابتخلاا رثكأ ىلع دمتعنس ،جذومنلا تاریغتم ھیرارقتسا ىدم ةفرعمل
 :نیتیلاتلا نیتیضرفلا تحت اذھو Dickey-Fuller ل رادحنلاا ةلداعم ىلع رابتخلاا هذھ دمتعی ثیح

• 0H: لنابلا تانایبب ةدحولا رذج دوجو. 
• H1: لنابلا تانایبب ةدحولا ردج دجوی لا 

 ةساردلا تاریغتمل ةدحولا رذج رابتخا جئاتن .2 لودج

 تاریغتملا
 لولاا قرفلا دنع ىوتسملا دنع

 Prob جذومنلا Prob جذومنلا

GDP 
Trend 0.000 Trend / 

Demean 0.000 Demean / 

FDI 
Trend 0.000 Trend / 

Demean 0.001 Demean / 

RQ 
Trend 0.023 Trend / 

Demean 0.000 Demean / 

OP 
Trend 0.141 Trend 0.000 

Demean 0,.902 Demean 0.000 
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K 
Trend 0.141 Trend 0.000 

Demean 0.047 Demean 0.000 

INFR 
Trend 0.387 Trend 0.000 

Demean 0.778 Demean 0.000 

 .STATA15.1 جمانرب تاجرخم ىلع دامتعلااب نیثحابلا دادعا نم :ردصملا

 ىلع IPS رابتخلال لامتحلاا میق تراشا ثیح ىوتسملا دنع نیرقتسم RQوFDI و GDPHO تاریغتملا نأ هلاعأ لودجلا للاخ نم ظحلان §
 نم ةلماكتم يھف اھل لولأا قرفلا ذخا دنع تاریغتملا يقاب ترقتسا نیح يف ،)I)0 رفص ةجردلا نم ةلماكتم يھ يلاتلابو ،%5 نم لقأ اھنأ
 .)I)1 ىلولاا ةجردلا

 PANEL –ARDL يكیناكیملا جذومنلا ریدقت .4.3

 ةجردلا نم ةلماكتم تاریغتمو رفص ةجردلا نم ةلماكتم تاریغتم لنابلا تانایب يف جیزم دوجو انل نیبت IPS قیرط نع ةدحولا رذج رابتخا ىلع اءانب
 ةیادبلا يف مت ،1995 ةنس Pesaran and Smith لبق نم جذومنلا اذھ مدق ثیح .PANEL ARDL يكیمانیدلا جذومنلا ریدقت ماما انعضیس ام اذھ ،ىلولاا

  :)Pesaran et al., 1997( يلاتلاك p, q,q……,q) ARDL( راطا يف جذومنلا ةغایص
𝒚𝐢𝐭 =	6⅄𝐢𝐣𝐲𝐢,𝐭.𝐣 +	6𝛅: 𝐢𝐣𝐱𝐢,𝐭.𝐣 + 𝛍𝐢 + 𝛆𝐢𝐭

𝐪

𝐣0𝟎

𝐩

𝐣0𝟏

………………… . . (𝟏) 
  :ثیحب

₋ i=1, 2, ………, N ةدرفملا تادحولا نع ربعت. 
₋ t=1, 2, ………, T نمزلا تارتف نع ربعت.  
₋ P,q: رخلأ درف نم فلتخت نأ نكمی يتلاو ءاطبلإا ةجرد.  
₋ 𝒚𝐢𝐭: ؛عباتلا ریغتملا لثمی  
₋ ⅄𝐢𝐣: ؛اینمز ئطبملا عباتلا ریغتملا لماعم لثمی 
₋ 𝛅: 𝐢𝐣: ةرسفملا تاریغتملا تاملعملا ةفوفصم لثمت،  x4,5: )(k×1: ةینمزلا تارتفلا فلاتخاب فلتخت ثیحب ،ةرسفملا تاریغتملا عاعش لثمت 

 ؛)دارفلأا( يأ تاعومجملاو
₋ 𝛍𝐢: ؛ةتباثلا راثلأا لثمت 
₋ 𝛆𝐢𝐭: يئاوشعلا أطخلا دح لثمی. 

 جذومنب ةلداعملا دیوزت مت دق اذھل ،لیوطلا ىدملاب فارحنا يلأ بیجتست اھنإف 1 ةجردلاو 0 ةجردلا نم ةلماكتم )1( مقر ةلداعملاب تاریغتملا تناك اذا
 :(Frank, 2007) يلاتلا وحنلا ىلع اھتغایص ةداعإ نكمیو ،أطخلا حیحصت

∆𝒚𝐢𝐭 =	𝛉𝐢B𝐲𝐢,𝐭.𝟏 − 𝛉: 𝐢𝐗𝐢𝐭E +6⅄𝐢𝐣∗
𝐩.𝟏

𝐣0𝟏

∆𝐲𝐢,𝐭.𝟏 +6𝛅: 𝐢𝐣	∗ ∆𝐗𝐢,𝐭.𝐣 + 𝛍𝐢 + 𝛆𝐢𝐭

𝐪.𝟏

𝐣0𝟏

……………(𝟐) 
 :ثیحب
 𝛉𝐢 =	−𝟏 −∑ ⅄𝒊𝒋

𝐩
𝐣0𝟏 رفصلا نم لقأ نوكت نأ ضورفملا نم يتلاو ،أطخلا حیحصت ةعرس نع ربعت يتلا ةملعملا ةباثمب يھو )θ <  تناك اذاو ؛) 0

 ىلإ دوعت تاریغتملا نأب ضارتفلاا لظ يف ةبلاس ةراشاب ةملعملا رھظت نأ عقوتملا نم اذل ،لجلأا ةلیوط ةقلاع دوجو مدع ىلع لیلد اذھف 0 نم ربكا وأ يواست
 .ىدملا لیوطلا نزاوتلا

 دارفلأا نیب ةیللاقتسلاا رابتخا .4.3.1

 Panel جذومن ریدقتل قبسم طرش دعی ثیحب Cross Section Independence دارفلأا نیب ةیللاقتسلاا دوجو نع فشكلا لاوأ انیلع ریدقتلاب عورشلا لبق
–ARDL، يأ ةیللاقتسلاا دوجو مدع ةلاح يف ھنلأ .لنابلا تانایب يف طابترا دوجو مدع ىلع انل دكؤی ام اذھو cross-sectional dependence اذھ لشفی 

 .Chudik et al). 2014 ةنس Chudik and Pesaran لبق نم حرتقا يذلا CS-ARDL مادختسا لضفیو ةیقادصم تاذو ةدیج جئاتن ءاطعا يف جذومنلا
2015)  

 دارفلأا ةیللاقتسا رابتخا .3 لودج

 

 

 

 

 .STATA15.1 جمانرب تاجرخم ىلع دامتعلااب نیثحابلا دادعا نم :ردصملا

 ةیضرفلا لبقن ھنمف ،%5 ةیونعملا ىوتسم نم ربكأ يھو 0.1631 ىلا ریشت Pesaran CD لامتحلاا ةمیق نأ انل حضتی هلاعأ لودجلا للاخ نم §
  .)انتساردب لودلا لثمت يتلاو( دارفلأا نیب ةیللاقتسا دوجو ىلع صنت يتلا ةیمدعلا

Cross Section Independence test 

H0: cross sectional independence 

Pesaran CD Test independence 

Prob 

0 ,1631 
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 Homogeneity test سناجتلا رابتخا .4.3.2

 يكیمانیدلا جذومنلا يتلداعم دیدحت متیس ،يبنجلاا رامثتسلاا تاددحم مھأو يداصتقلاا ومنلا نیب طبرت يتلا ةقلاعلا ةعیبط ریسفتل جئاتنلا لضفأ ىلإ لصوتلل
PANEL ARDL، ةعومجملا طسو ةردقم يھو MG، ةجمدملا ةعومجملا طسو ةردقمو 1995 ةنس ةحرتقملا PMG، لا يتلا 1999 ةنس تءاج يتلا 

 دوجو نایعدتست DFE يكیمانیدلا ةتباثلا تاریثأتلا جذومن عم ،PMG ةجمدملا ةعومجملا طسو ةردقم وأ ،Hetrogeneity دارفلاا نیب سناجت دوجو طرتشت
 .Homogeneity سناجتلا

 دارفلأا سناجت رابتخا .4 لودج

 

 

 

 .STATA15.1 جمانرب تاجرخم ىلع دامتعلااب نیثحابلا دادعا نم :ردصملا

 صنت يتلا ةیمدعلا ةیضرفلا ضفرن ھنمف ،%5 ةیونعملا ىوتسم نم لقأ يھو 0.000 يھ لامتحلاا ةمیق نأ انل حضتی هلاعأ لودجلا للاخ نم §
 .PMGو MG نیتردقملا ریدقت متیس ھنأ جتنتسنو .)انتساردب لودلا لثمت يتلاو( دارفلأا نیب سناجت دوجو ىلع

 PMGو MG نیتردقملل لیوطلا ىدملا ىلع ریدقتلا .4.3.3

 :كلذ حضوی يلاوملا لودجلاو ،لیوطلا ىدملاب MG ةعومجملا طسو ةردقمو PMG ةجمدملا ةعومجملا طسو ةردقم ةلداعم میدقت ىلإ قرطتنس

 لیوطلا ىدملا ىلع ریدقتلا جئاتن .5 لودج

 PMG ةردقم MG ةردقم  تاریغتملا

Coef Prob Coef Prob 

FDI 0.8523431 0.055 0.242026 0.000 

OP 0.0148442 0.899 -0.0130387 0.209 

K -0,16567 0.234 0.0965794 0.004 

INFR 0.0693944 0.347 -0.0203888 0.000 

RQ 10.74148 0.059 4.859204 0.004 

ECT -1,4667 0.000 -0.9240051 0.000 

 .STATA15.1 جمانرب تاجرخم ىلع دامتعلااب نیثحابلا دادعا نم :ردصملا

 Hausman test ةلضافملا رابتخا .4.3.4

 :ةیلاتلا ةغیصلا ناذخأت رابتخلاا اذھل ةلیدبلا ةیضرفلاو مدعلا ةیضرف نم لك نإف ھیلعو .ةلضافملا ةیلمعب مایقلل 1978 ةنسل Hausman رابتخا ىلع دنتسنس
§ H0: جذومن PMG مئلاملا جذومنلا وھ. 
§ H1: جذومن MG مئلاملا جذومنلا وھ. 

 Hausman رابتخا جئاتن .6 لودج

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .STATA15.1 جمانرب تاجرخم ىلع دامتعلااب نیثحابلا دادعا نم :ردصملا

Homogeneity test 
Test of parameter constancy 

chi2(66) =   148.59 
Prob > chi2 = 0.0000 

VAR 

Coefficients 
(b-B) sqrt(diag(V_b 

V_B)) chi2 
(b) (B) 

mg pmg Difference S.E. 

7,65 FDI .8523431      .242026        .6103171        .4415247 

OP .0148442    -.0130387        .0278828        .1159692 

K -.165665     .0965794       -.2622444        .1351072 Prob>chi2 

INFR .0693944    -.0203888        .0897832         .073596 
0,1765 

RQ 10.74148     4.859204        5.882275        5.445645 
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 لوبق ينعی اذھو .%5 ةیونعم ىوتسم نم ربكأ0.1765 يھ ةیلامتحلاا ةمیقلا نأ ظحلان ،Hausman رابتخا حضوی يذلا هلاعأ لودجلا جئاتن ىلع اءانب  
 جئاتنلا عم قفاوتی امب لیوطلا ىدملاب PMG جذومنل يداصتقا ریسفت میدقت ىلا اقحلا قرطتنس امم ،)مئلاملا جذومنلا وھPMG جذومن يأ( ةیمدعلا ةیضرفلا
 .جذومنلا اذھ تاجرخمل ةیئاصحلإا

 PMG ةردقملل ریصقلا ىدملا ىلع ریدقتلا .4.3.5

 :كلذ حضوی يلاوملا لودجلاو ،ریصقلا ىدملاب PMG ةجمدملا ةعومجملا طسو ةردقم ةلداعم میدقت ىلإ قرطتنس

 ریصقلا ىدملاب PMG ةجمدملا ةعومجملا طسو ةردقم جئاتن .7 لودج

 .STATA15.1 جمانرب تاجرخم ىلع دامتعلااب نیثحابلا دادعا نم :ردصملا

 .يلاوتلا ىلع %01 وأ %5 وأ %1 ىوتسملا دنع ءاوس ةیونعم ةملعملا نأ ىنعمب t-statistic ل ةیئاصحلاا ةمیقلا لثمت ،*** ،** ،*

 ریدقتلا ةیلمع جئاتن ریسفت .4.4

 رامثتسلاا تاددحم مھأو يداصتقلاا ومنلا نیب ةدوجوملا ةقلاعلا ریسفت يف ةءافك رثكأ PMG جذومنلا نأ انل رھظأ يذلا Hausman رابتخا جئاتن ىلع اءانب
 انل دكؤی ام اذھ نذا ،)0.000( يواسی )(Tstat ھل قفارملا لامتحلااو )-0.9240( بلاس لودلا عیمجل أطخلا حیحصت لماعم انل رھظ ثیحب ،رشابملا يبنجلاا

 تابارطضلاا نأ ثیح ،) ,FDI , INFR, K, RQ OP( ةلقتسملا تاریغتملا عم (GDP) عباتلا ریغتملا نیب لجلأا ةلیوط كرتشم لماكت ةقلاع دوجو ىلع

Short Run Equation ( لودلا لك ) 

var coef Prob 

FDI 0.08024-  0.834 

OP 0.16721 0.010 

K 0.1406 0.369 

INFR -0.0822  0.253 

RQ 7.7498-  0.415 
_cons 0.7188208 0.000 

Short Run Equation ( ىدح ىلع ةلود لك ) 

FDI 

A
R

E  

0.557567 

EG
Y

 

-0.1065514 

M
O

R
 

-0.2103449 

SA
U

 

-1.048926* 

OP 0.0522394 -0.0288646 0.0637417 0.5674441* 

K -0.5724674* 0.458008* -0.3618609 0.6754511** 

INFR 0.1198764 -0.0108928 0.0132082 -0.5025152* 

RQ -5.593752 2.165253 12.51524 -44.55849* 

_cons -0.7648355 0.3554652 -2.045725 0.788767 

EC -0.6242267* -0.886244* -1.688983* -0.9657473* 

FDI 

D
ZA

 

-0.6748098 

IR
Q

 

3.708359 

JO
R

 

-0.0114748 

TU
N

 

-0.2022739 

OP -0.0372839 0.4996077 0.0842787* 0.0477229 

K -0.1259122 0.2547415 0.0522231 0.8404785** 

INFR -0.1443334 -0.33361** .0373403 -0.0882725 

RQ 10,92** -94.64619* -3.000682 7.475852*** 

_cons -0.6317778 7.679908* -0.8174216 -0.5690398 

EC -0.649706* -1.251334* -0.4624736 -1.054742 

FDI 

B
H

R
 

-0.135735* 

K
W

T 

-1.72719 

Q
A

T 

-0.868865 

O
M

N
 

-0.2426988 

OP 0.0440008* 0.2919595 0.4631447 -0.0414121 

K 0.1050391** -0.8095706 0.9048401 0.2672433 

INFR -0.080782* -0.4542843 0.0907437 0.3669243** 

RQ -11.72746* 1.236945 34.42662 -2.218564 

_cons -0.2890667 3.060737 5.163281*** -3.304442** 

EC -1.07774* -0.779890* -0.8989265* -0.7480472* 
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 .لیوطلا ىدملا ىلإ ریصقلا ىدملا نم نزاوت عاجرا ةوق دوجو يأ .ةلبقملا ةرتفلا يف %92.40  ةعرسب اھحیحصت متیس ةساردلا نادلبلا عیمج يف تامدصلاو
 مدقنس يلی امیفو )ZENASNI & BENHABIB )2013(، Hussain & Mahfuzul )2016(، Huyen Dinh et al )2019 عم قفاوتت ةجیتنلا هذھو
   :ریصقلا ىدملاو لیوطلا ىدملا ىوتسم ىلع اذھو ریدقتلا تلاداعم تاجرخم بسح ىدح ىلع لك تاریغتملا هذھل ریسفت

ü ریغتملا FDI ةلداعم ریدقت دنع انل رھظ رشابملا يبنجلأا رامثتسلاا نم ةدفاولا تاقفدتلا يفاص مجح نع ربعی يذلاو PMG لیوطلا ىدملا ىلع 
 ةدحاو ةدحوب ةسوردملا ةنیعلاب رشؤملا اذھ ومن ةدایز دنع ھنإ ثیح ،%1 ةیونعم ىوتسم دنع ةیئاصحا ةللاد وذو ةبجوم ةراشإب ،لودلا عیمجل

 ریدقت دنع ةقلاع يأ انل رھظت مل نیح يف .ةدحو0.242 ب يلامجلاا يلحملا جتانلا ومن لدعم عافترا ىلإ يدؤیس )2019-2000( ةرتفلا للاخ
 ةعومجم ىلإ عجار اذھو ،ةیئاصحلإا ةیونعملا بایغ ىلإ رظنلاب اذھو ،نیریغتملا نیذاھ نیب لودلا عیمجل ریصقلا ىدملا ىلع PMG ةلداعم
 لماوعلا هذھ لك .ةیلحملا ةكراشملا ةیمازلإو يضارلأا كلمت ىلع ةضورفملا دویقلا ةیحان نم ةصاخ ةیرادلإاو ةیعیرشتلاو ةینوناقلا تاقوعملا نم
  ىدح ىلع ةلود لك ىوتسم نع امأ .يجارختسلاا عاطقلا ىلإ ھجوتت اھباطقتسا مت نإ ىتحو ،ةیبنجلأا لاوملأا سوؤرلا تاقفدت ضافخناب تمھاس
 نكمیو % 1 دنع ةیونعمو ،)-0.13(و )-1.04( ب ةیسكع ةقلاعب انل رھظ ثیح نیرحبلاو ةیدوعسلاب  لاا ریغتملا اذھ رسفی ملف   ریصقلا ىدملاب
 ، ریصقلا ىدملا ىلع دلبلل يداصتقلاا ومنلا قیعت نأ نكمی رشابملا يبنجلأا رامثتسلاا نم لاملا سأر تاقفدتلا نا ةیفلخ ىلع ةجیتنلا هذھ ریسفت
 علسلا نم تادراولا عافترا عم ،يداصتقلاا ومنلا ءادأ ىلع اًبلس سكعنی امم يلحملا رامثتسلاا محازتس ةیبنجلاا لاوملاا سوؤر نأ ثیحب
 عونلا اذھل ةیبیرضلا تاءافعلاا دوجو رابتعلاا نیعب انذخأ اذا اذھو ةماعلا ةنزاوملا ىلع يبلسلا ریثأتلا ىلا ةفاضلإاب ریصقلا ىدملاب ةیطیسولا
 عم لخدلاو تارداصلا ةلس عیونت يف ةمھاسملاو ةربخلاو ایجولونكتلا لقن للاخ نم لیوطلا ىدملا ىلع اباجیا سكعنیس نكلو .تارامثتسلاا نم
  )MOISE G. & ELTAYAB )2010 ةسارد عم قفاوتی اذھو   .ةلاطبلا صاصتما

ü ریغتملا K ةلداعم ریدقت دنع انل رھظ تباثلا لاملا سأر نیوكت يلامجا لثمی يذلاو PMG وذو ةبجوم ةراشإب ،لودلا عیمجل لیوطلا ىدملا ىلع 
 ) 2019-2000( ةرتفلا للاخ ةدحاو ةدحوب ةسوردملا ةنیعلاب رشؤملا اذھ ومن ةدایز دنع ھنأ ثیح ،%1 ةیونعم ىوتسم دنع ةیئاصحا ةللاد
 ىدملا ىلع PMG ةلداعم ریدقت دنع ةقلاع يأ انل رھظت مل نیح يف ،ةدحو 0.096 ب يلامجلاا يلحملا جتانلا ومن لدعم عافترا ىلإ يدؤیس
 ىوتسم لثمی رشؤملا اذھ نأ انربتعا اذا ةلاحب لاملا سارل لیئضلا عافترلاا اذھ ةجیتن ریسفت نكمیو ،نیریغتملا نیذاھ نیب لودلا عیمجل ریصقلا
  )خلإ...سرادم ،تایفشتسم ،ةینكس تاعمجم( عمتجملا قفارمو ةیتحتلا ةینبلا نیسحت يف ھنم ءزج صصخی ثیحب يلامجلإا يلحملا رامثتسلاا
 تایلآ يف ریبك للخ كانھ دجن اننإف ،)خلإ...ةیعانصو ةیراجت ينابم ،تادعملاو تلالآا ءانتقاك ( ةجتنم تارامثتسا يف صصخی رخلأا ءزجلاو
 للاحلإا ةسایسب موقت يھف اھلیخادم عجارت ببسب ةیداصتقا ةسكن ىلإ لودلا هذھ تضرعت اذا نایحلأا بلاغ يف ثیحب ةیلاملا دراوملا صیصخت
 تارامثتسلاا ىلع قافنلإا انایحأ ءاغلإ وأ لیجأت باسح ىلع ،عیرسو يروف لكش يف هراثآ رھظت لا يتلاو يعامتجلاا قافنلإا عفر ىلع رھست ثیحب
 ملسلا ءارش ةیغب طقف اذھو ،مومعلا ھجو ىلع يداصتقلاا ومنلا زیفحت يف يلاع دودرم اھل نوكی يتلا ةورثلل ةقلاخلا ةمخضلا عیراشملاو ةجتنملا
 يباجیا ریثأت انل رھظ ثیحب نیرحبلاو ةیدوعسلل ةبسنلاب قباطتی ریسفتلا اذھ نأ امك .ایداصتقا يبلسو ایسایس يباجیا رثأ ھل نوكی يذلا يعامتجلاا
 .يلاوتلا ىلع 0.105و 0.67 ب يونعمو

ü ریغتملا OP ةلداعم ریدقت دنع لودلا عیمجل لیوطلا ىدملاب ةقلاعلا انل رھظت مل يراجتلا حاتفنلاا رشؤم لثمی يذلاو PMG، تدجو نیح يف 
 نیح يف .يلاوتلا ىلع 0.04و 0.56 ب نیرحبلاو ةیدوعسلا نم لك عم قباطت ام اذھو ،0.167 ب ةیباجیا ةراشاب ةریصقلا ىدملاب ریدقتلا دنع
 يذلاو شعتنملا عاطقلا وحن ھجتت لودلا هذھ يف ةیبنجلاا لاوملاا سوؤر نأ ةیفلخ ىلع رملأا اذھ ىزعیو .ةسوردملا لودلا ةیقیب ةقلاعلا تباغ
 رطقو نیرحبلا ،تیوكلا ،ةیدوعسلا ،قارعلا ،رئازجلل ةبسنلاب زاغلاو طفنلا لاثملا لیبس ىلع ةیلولأا داوملا نم نوكت ھتارداص رملاا بلاغ يف
 .اھلیخادم يف تابلقتلل اھضرعیو ،لاامجا تارداصلا ةلس زكرت يف مھاسی امم

ü INFR ب ةیونعم ىوتسم دنع يلامجلاا يلحملا جتانلا ىلع -0.02 ریثأتب لیوطلا ىدملاب ةیسكعلا ةقلاعلا انل ترھظ ةیتحتلا ةینبلا لثمی يذلاو 
 ىلع دتمی امنا عیرسلاو يروفلا لكشلاب رھظی لا رثلاا نأ يا لودلا عیمجل ةبسنلاب PMG ریدقت دنع ریصقلا ىدملاب ةقلاعلا انل رھظت ملو .1%
 0.33 ،0.50 ب نیرحبلاو قارعلا ،ةیدوعسلا نم لكل ةبسنلاب يلامجلاا يلحملا جتانلا ىلع ریغتملا اذھل يبلس رثا دجو نیح يف .دیعبلا ىدملا
 اذھو .اھیلع لاعفلا ریغو دیازتملا قافنلإا لباقم ةیتحتلا ةینبلا يف رامثتسلاا دئاوع نیب نزاوت دوجو مدع ةیفلخ ىلع ةجیتنلا هذھ رسفتو 0.08و
  .ةیبنجلاا لاوملاا سوؤرلا بذج ىلع ابلس سكعنی اضیا رملاا

ü RQ رامثتسلال يصخشلا فلملا بیترت قلعتی امیف ةصاخ ةیمیظنت ةدوج دوجو نع ربعت يتلاو Investment profile ةقلاع انل ترھظ ثیح 
 قباطت ام اذھو .PMG  ریدقت دنع ریصقلا ىدملا ىلع ةقلاعلا انل رھظت مل نیح يف ،لیوطلا ىدملا ىلع 4.859 ب  %1 دنع ةیونعمو ةیدرط
 ةیرادلاا تاقوعملاب نیرمثتسملا مادطصا ىلإ ریشی ام اذھو ةیسكع ةراشا ترھظ ثیح نیرحبلاو قارعلاو ةیدوعسلا ادع ام لودلا لج عم
 تاسراممو ةیطارقوریب دوجول مھعیراشملاب مایقلا ىلع لقرعت يتلا ةمج زجاوح عم ةیداملا ةفلكلاو تقولا ةیحان نم ةفلكتلا ةعفترم ةیمیظنتلاو
 نم عفرت نأ اھنأش نم يتلا ةیبنجلاا لاوملاا سوؤر باطقتسلال ةمزلالا ریبادتلا ذاختاو ،رامثتسلال مئلاملا خانملا ریفوت مدع يأ .ةفافش ریغ
 قفاوتت ةجیتن يھو .ةفیعضلا تافینصتلا نمض نم ةیبرعلا لودلا فنص يذلاو يملاعلا رامثتسلاا ریرقت ھحضوأ ام رملاا اذھو .يداصتقلاا ومنلا
 .)Athukorala. PW. )2003 ةسارد عم

 ةمتاخ .5

 تاساردلا نم دیدعلا تتبثأ ثیح ،ةفیضملا لودلا ىلع دئاوعو عفانم نم ھققحت امل ارظن اذھو ،يملاعلا دیعصلا ىلع رشابملا يبنجلأا رامثتسلاا ةیمھأ تدیازت
 يبنجلأا رامثتسلاا تاددحم رثأ زاربإ ةساردلا هذھ ھل تعس امو .يداصتقلاا عیونتلا ةجردو يداصتقلاا ومنلا تلادعمو رامثتسلاا نیب يوق طابترا دوجو ىلع
 جذومن مادختساب ةیسایق ةسرادب مایقلا للاخ نم كلذو ،2019 ىلإ 2000 ةنس نم ةدتمملا ةرتفلل ةیبرع ھلود 12 نم نوكتت ةنیعب يداصتقلاا ومنلا ىلع رشابملا

PMG-ARDL يھ اھیلإ لصوتملا جئاتنلا نمو:   
v تاقوعملا نم ةعومجم دوجو ىلا عجار اذھو لودلا ضعبب يبلس رثأ روھظو يبنجلاا رامثتسلاا تاقفدتل ةبسنلاب ریصقلا ىدملا ىلع ةقلاعلا بایغ 

 عم ةیبنجلاا لاوملاا سوؤر باطقتسا نم دحت يتلا ةیداملا ةفلكلاو تقولا ةیحان نم ةفلكتلا ةعفترم ةیمیظنتلاو ةیرادلااو ةیعیرشتلاو ةینوناقلا
 ةیضرفلا لوبق متیس ھیلعو .ھعیونت نم لدب يداصتقلاا صصختلا يف مھاست امم ةیلولاا داوملا ریدصت يف ةدئارلا تاعاطقلا وحن اھتیبلاغ ھجوت
 لمع خانم نامضو ةیبنجأ لاومأ سوؤر باطقتسا ىلع داسفلاو ةیطارقوریبلل ةیئاصحا ةللاد وذ يبلس رثأ دجوی ھنأ ىلع صنت يتلا ىلولأا
 تاحلاصلاا نم ةعومجمب مایقلا ثیحب لیوطلا ىدملاب ةقلاعلا انل ترھظ امك .ةساردلا لحم لودلاب يداصتقلاا ومنلا تایوتسم نم عفری مءلام
  .يداصتقلاا ءادلاا ىلع اباجیا سكعنیس امم يرامثتسلاا خانملاو لامعلاا ةئیب نیسحت نم مھاستس ةقیمعلا ةیرذجلا

v ىلع قافنلإا انایحأ ءاغلإ وأ لیجأت باسح ىلع ،عیرسو يروف لكش يف هراثآ رھظت لا يتلاو يعامتجلاا قافنلإا عفر ىلع لودلا هذھ رھست 
 طقف اذھو ،مومعلا ھجو ىلع يداصتقلاا ومنلا زیفحت يف يلاع دودرم اھل نوكی يتلا ةورثلل ةقلاخلا ةمخضلا عیراشملاو ةجتنملا تارامثتسلاا
 يباجیا رثأ دجوی صنت يتلا ةیناثلا ةیضرفلا لوبق متیس ھیلعو .ایداصتقا يبلسو ایسایس يباجیا رثأ ھل نوكی يذلا يعامتجلاا ملسلا ءارش ةیغب
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 هذھ نكلو ،ةیسایقلا جئاتن ىلع اءانب اذھو .ةساردلا لحم لودلاب يداصتقلاا ومنلا ىلع تباثلا لاملا سأر نیوكت يلامجلإ ةیئاصحا ةللاد وذ
 .عضاوتم لكشب نوكت ةمھاسملا

v ةلئاطلا لاوما نم مغربف .اھیلع لاعفلا ریغو دیازتملا قافنلإا لباقم ةیتحتلا ةینبلا يف رامثتسلاا دئاوع نیب نزاوت دوجو مدع نم لودلا هذھ يناعت 
 تایوتسملا ىلا ىقرت لا لازت لا اھنأ لاإ يبنجلاا رامثتسلاا باطقتسا يف مھاسی سیئر ددحم اھنوك ةیتحتلا ةینبلا ةدوج نیسحت ىلع فرصت يتلا
 ةیضرفلا ضفر متیس ھنمو .تاعاطقلا نم دیدعلا يف لغوتملا داسفلا ببسب لاوملاا يف ردھلاو رییستلا ءوسو ةءافكلا ىوتسم يندت ببسب ةیملاعلا
 تارامثتسلاا بذج يف ةیداصتقلاا ةیمنتلل ةیلولأا سسلأا نم اھرابتعاب ةیتحتلا ةینبلل ةیئاصحا ةللاد وذ يباجیا رثأ دجوی ىلع صنت يتلا ةثلاثلا
  .ةساردلا لحم لودلاب ةیبنجلأا

 :تاحارتقلااو تایصوتلا نم ةلمج ضرعن فوس يلی امیفو
v ةفاضلإاب ،رامثتسلاا خانم نیسحتل ططخو ةیلاملاو ةیفرصملاو ةیراجتلا تلااجملا يف ةصاخ ةیلكیھ ةیداصتقا تاسایس عضت نأ لودلا هذھ ىلع 

 تاكرحت لیھست لجأ نم تابقعلا عیمج ةلازإ يغبنی امك .ةیبنجلأا تارامثتسلاا باطقتساو بذج ىلع لمعت يتلا ةبسانملا فورظلا ةئیھت ىلإ
 ؛لاملا سأر

v لمعلا بجیف .ةیداصتقلاا ةیمنتلا ىلا روبعلا ةباوب دعت امكو ،ملاعلا لوح تاعمتجملا روطت ةریسم يف ىلولاا ةوطخلا ةباثمب ةیتحتلا ةینبلا نا امب 
  ؛يبنجلاا رامثتسلاا بذجل صرف ةحاتا يف ىوصق ةیمھا اھل امل ةیتحتلا ةینبلا تامدخ ةدوج نیسحت ىلع

v  ؛ةینیبلا ةراجتلا تایوتسم زیزعت يف مھاست يتلا رامثتسلاا صرف قلخ لجأ نم ةیبرعلا لودلا نیب يداصتقلاا لماكتلا قیقحت ىلع لمعلا 
v دراوملا صیصخت ةقیرطب قلعتی امیف ةصاخ ةلءاسملاو ةیفافشلا زیزعت عم ةیطارقوریبلاو داسفلا رھاظم نم لیلقتل ةدیشرلا ةمكوحلا ئدابم ءاسرا 

 يف ةیبنجلاا لاوملاا سوؤر باطقتساب لیفك يحص لمع خانم نامضل رطاخملا عیمج نم يلاخ يتاسسؤم راطا ءانب ىلع لمعلا عم .ةیلاملا
 .اھیف ةلمعتسملا ةثیدحلا تاینقتلاو تایجولونكتلاو اھتاربخ نم ةدافتسلااو يداصتقلاا زكرتلا بنجتل ةیداصتقلاا ةطشنلأا عیمج
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