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 صخلم

 2020 -2017 ةرتفلا للاخ ةیبیرضلا تاحلاصلإا دعب تاونس ةعبرا رادم ىلع )CETR( ةیدقنلا ةلاعفلاو )ETR( ةلاعفلا بئارضلا تلادعمل ةیجھنملا تاریغتلا يف ققحتلا ىلإ ةساردلا هذھ فدھت
 ةرتفلا لوط ىلع ىوتسملا يف تنسحت دق )CETR( ةیدقنلا ةلاعفلا )ETR( ةلاعفلا بئارضلا تلادعم نأ ىلإ ةساردلا تلصوت .)ةدھاشم 20( .ةیكیرمأ ىربك تاكرش 5 نم ةلكشتم ةسارد ةنیع ىلع
 بناج ىلإ .ةیكیرملأا ةیبیرضلا تاطلسلا نم ةمدقملا تازیفحتلاو تاحلاصلإا ةجیتن رثأت دق )GAFAM( ةیكیرملأا يمقرلا داصتقلاا تاكرشلل يبیرضلا طیطختلا كولس نأ ىلع لدی ام %5 ةبسنبو
 تلادعم ضافخنا ىلع ةرثؤملا تاریغتملاو تارشؤملا مھأ نیب نم لوصلأا ىلع دئاعلا ،مجحلا ربك ،ریوطتلاو ثحبلا تاقفن ،ةسوململا ریغ لوصلأا ضعبل تاكرشلا كلاتما نأ ىلإ انلصوت اذھ
 .)CETR( ةیدقنلا ةلاعفلا )ETR( ةلاعفلا بئارضلا

 
 ةیكیرمأ تاكرش ؛يمقر داصتقا ؛يبیرض حلاصإ ؛ةیدقنلا ةلاعفلا بئارضلا لدعم ؛ةلاعفلا بئارضلا لدعم :ةیحاتفملا تاملكلا

 

 ةمدقم .1

 ضعب (Groupe Bisness International) ةیلودلا لامعلأا تاعمجمب اھیلع قلطی ام وأ (Company International) ةیلودلا تاكرشلا ىنبتت
 ام ،اھیمھاسمو ةكرشلا ةمیق نم عفرلاو ةبیرضلا دعب حبرلا میظعت ضرغب كلذو ةیملاعلا ةیبیرضلا راثلأا لیلقت ىلإ ساسلأاب ةفداھلا تایكولسلاو تاسرامملا
 Tax) ةیبیرضلا رئاسخلا ةجیتن ةیلاملا اھتاینازیم نمض ةیبیرضلا تادئاعلا ىلع ریبك لكشب زكرت يتلا كلت ةصاخ ةیلودلا ةیلاملا تاسایسلاب ررضلا قحلی

Déficit). 
 240 ىلإ 100 رادقمب ةیونسلا ةیملاعلا ةیبیرضلا تادئاعلا نم ةیبیرضلا رئاسخلا رادقم 2015 ةنس(OECD)  ةیمنتلاو يداصتقلاا نواعتلا ةمظنم تردق

 (OECD, 2015).ایونس رلاود رایلم
 للاخ نم عمجملل ةیئابجلا ةجیتنلا ةرادإ يف ةیلودلا لامعلأا تاعمجمو تاكرشلا لبق نم اھیلع دمتعملا تایللأاو تایجیتارتسلإا مھأ نیثحابلا نم دیدعلا قثو

 ,.Auerbach et al., 2017; Buettner et al) ةضفخنملا بئارضلا تاذ كلت ىلإ ةعفترملا بئارضلا تاذ ةیبیرضلا تاطلسلا يف ةققحملا حابرلأا لقن
2018; Cooper & Nguyen, 2020; Davies et al., 2017; De Wulf, 2018; Ftouhi, 2020; Hansen, 2019; Kerremans et al., 2017; 

Orban, 2015; Vicard, 2019)، تاطلسلا يف ةسوملم ریغ لوصلأا ةیكلم صیصخت ىلإ لیومتلا تایلمع ىلع ةدئافلا رعسو لیوحتلا راعسأ للاغتسا نیبف 
 بجومب نطولا ىلإ عوجرلاو ذاوحتسلااو جامدنلاا تایلمع ءاطغ تحت ملأا ةكرشلا رقم بلق ،(Tax Havens) ةمودعملا وأ ةزیمملا بئارضلا تاذ ةیبیرضلا

 .)2017 ةنسل فئاظولاو ةیبیرضلا تاضیفختلا نوناق( ةیتاوم بئارض
 حابرلأا لیوحتو ةدعاقلا لكأت عورشم اھنیبتل  (OECD) ةیمنتلاو يداصتقلاا نواعتلا ةمظنمك ةیلودلا تامظنملل ةیلوأ يذلا ریخلأا مامتھلاا نم مغرلا ىلعو

(BEPS) لادب )%8 ،%15,5َ( ـب ردقم دیحوو دحاو ةبیرض لدعم ضرف نمضت يئابج حلاصإ لاخدإ ىلإ 2017 ةنس ةیكیرملأا ةموكحلا تأجل ،2012 ةنس 
 ،نطولا يضارأ ىلإ اھلاخدإ ةیكیرملأا ةیلودلا تاكرشلا تررق اذإ كلذو رلاود نویلیرت 1 ـب تردق يتلاو جراخلا يف اھب ظفتحملا حابرلأا ىلع )%35( نم
 ,.Smolyansky et al) .2018 ةنس %35 نم لادب %21 لدعم ىلإ ينوناقلا ةبیرضلا لدعم ضیفختب تماقف حلاصلإا اذھب ةیكیرملأا ةموكحلا يفتكت ملو

2019) 
 ةیلودلا لامعلأا تاعمجمو تاكرشلل (Tax Avoidance) يبیرضلا بنجتلاو (Tax Evasion) يبیرضلا برھتلا سایقب تاساردلا نم دیدعلا تمتھا

 تانایبلا ةرتف ترصحنا ،(CETR) ةیدقنلا ةیلعفلا بئارضلا لدعم ،(ETR) ةیلعفلا بئارضلا لدعم ،نیسایقم مھأ كلذ يف ةلغتسم تارتف ةدع رادم ىلع
 ،ةیتامدخ ،تامولعملا ایجولونكت( ةفلتخم تاعاطق يف طشنت مھتنیع نمض تاعمجمو تاكرش ىلع ةدمتعم 2016-1988 ةیادب تاساردلا هذھ يف ةلغتسملا

 & Cooper) يلودلا يبیرضلا طیطختلا تاسرامم نمض ةیناودعلاب تفصو يتلا تامولعملا ایجولونكت تاكرش ىلع انتسارد يلونس ،)..ةیلام ،ةیعانص
Nguyen, 2019) ةیكیرملأا ةیمقرلا تاكرشلا ربكأ ىلع نیزكرم(GAFAM)  2020-2017 نم ةدتمم ةسارد ةرتف للاخ. 

 ماع نم ةدتمملا ةرتفلا للاخ ةلود 82 ىوتسم ىلع ةلاعفلا بئارضلا تلادعم ریدقت ىلإ تفدھ يتلا Markle & Shackelford  (2012) ةسارد نا دجن
 ،ةرتفلا كلت للاخ تضفخنا دق ةیدقنلا ةیلعفلا بئارضلا تلادعم ىلع تادئاعلا نأ ىلإ ةماع ةكرش 11602 نم ةلكشتم ةسارد ةنیع للاغتسابو 1988-2009

 .ETR لدعم ىلع كلذ يف ةدمتعم
 ،كلذ يف ةلغتسم 2012-1988 نم ةدتمملا ةرتفلا للاخ ةیكیرمأ ةكرش 54028 ـل يبیرضلا برھتلا كولس Dyreng et al., (2017) ةسارد تمیق

(CETR)، ةساردلا ةرتف للاخ تضفخنا دق تاكرشلا هذھل ةیلعفلا بئارضلا تلادعم نأ ىلإ ىرخلأا يھ تلصوتو. 
 ةیكیرملأا تاكرشلل يبیرضلا برھتلا تایكولس نیب تقولا رورمب تافلاتخلاا نم ققحت ىلإ تفدھThomsen & Watrin (2018)  ـل ىرخأ ةسارد

 لدعم تبراقت يبورولأا داحتلال (STR) ةینوناقلا بئارضلا تلادعم نأ ىلإ تلصوتو ،2016-2005 نم ةدتمم ةسارد ةرتف للاخ ءاوس دح ىلع ةیبورولأاو
 ،(ETR) نیسایقم ىلع كلذ يف ةدمتعم ،ينوناقلا لدعملا ىلإ ةبسنلاب تضفخنا ةیكیرملأا ةیلعفلا بئارضلا تلادعم نأ نیح يف ،(ETR) يلعفلا ةبیرضلا

(CETR). 
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 ةیبیرضلا تاحلاصلإا دعب ىتح ضافخنا يف تلظو ریغتت مل ةیكیرملأا تاكرشلل ةیلعفلا بئارضلا تلادعم نأ ةیضرف ةحص نم ققحتلا ىلإ ىعسن كلذل
 .(GAFAM) ةیمقرلا ةیكیرملأا تاكرشلا ىربك ىلع كلذ يف نیزكرم ،ةیكیرملأا ةموكحلا لبق نم 2018 ،2017 ةنسل

 تاكرشلا لازت لا ةیكیرملأا ةموكحلا اھترفو يتلا ةیبیرضلا زفاوحلا عم ىتح نأ ىلإ ھیف ریشت 2018 ةنس اھل لاقم ةیكیرملأا Bloomberg ةفیحص ترشن
 ،ادنلریإ( ةیجراخ تاھجو ىلإ اھلقنو ةیكیرملاا دودحلا يف ةیبیرضلا ةیعولأا ضفخ ىلإ ةفداھلا تاسرامملا قیبطت عم نطولا يضارأ ىلإ اھتدوع لجأت ةیلودلا
 (Laura Davison & Sho Chandra, 2018).ةدحاولا ةكرشلا عورف نیب ةینوناقلا تایلمعلا ضعب ءاطغ تحت )..ادومرب ،غروبمسكول ،ادنلوھ

 تایقافتلاا ضعب ءاطغ تحتو )عارتخلاا تاءارب( ةسوملم ریغ لوصلأا ضعب ریعست يف (Transfer Pricing) لیوحتلا راعسأ ةیمقرلا تاكرشلا لغتست
 ةضفخنملا كلت ىلإ لوخدلا لیوحتو ةیبیرضلا تاماقلإا فلتخم لخاد ةیبیرضلا ةیعولأا يف بعلاتلا اھللاخ نم عیطتست لوصلأا هذھ فیلاكت میسقت ىلإ ةفداھلا

 .(Tax Havens) ةمودعملا ىتح وأ ایبیرض
 يبیرضلا طیطختلا كولس ىلع ریوطتلاو ثحبلا عیراشمو عارتخلاا تاءارب ریثأت ةسارد ىلإ تفدھ يتلاو Cheng et al (2021)  ـل ةثیدح ةسارد ریشت

 ةیلودلا تاكرشلل ةصاخو يبیرضلا طیطختلا ةیلمع لھست لوصلأا هذھ لثم نأ ىلإ تلصوتو ،2012-1987 ةدتمملا ةرتفلا للاخ 44095 نم ةلكشتم ةنیع ىلع
 .يلود يئابج ماظن نم رثكأ لخاد ةرمثتسملا

 دعب ىتح ضافخنلاا يف تلظ دق ةیكیرملأا ةیمقرلا تاكرشلل ةلاعفلا بئارضلا تلادعم نأ ساسأ ىلع ةینبملا انتیضرف ةحص ىدم رابتخاب انتسارد أدبن
 (ETR) ةلاعفلا بئارضلا لدعم ىلع كلذ يف نیزكرم 2020-2017 ةیادب تاونس عبرأ ةرتف للاخو 2018-2017 يتنس ةیكیرملأا ةیبیرضلا تاحلاصلإا
 تارشؤملاو تاریغتملا مھأ دیدحت ىلإ فدھی يناث رابتخا ءارجإ ىلإ ىعسن مث نم ،(TIME) نمزلا ریغتمب اھتقلاعو (CETR) ةیدقنلا ةلاعفلا بئارضلا لدعمو
 .نمزلا ربع نیلدعملا نیذھ ىلع ریثأت اھل يتلا

 ـب ردقم يونس مكارتبو %5 ةبسنب ىوتسملا يف نسحت تفرع دق (CETR) ةیدقنلا ةلاعفلاو (ETR) ةلاعفلا بئارضلا تلادعم نأ ىلإ انتسارد تلصوت
 ىلع ةرثؤملا تاریغتملاو تارشؤملا مھأ نأ ىلإ انلصوت اذھ ىلع ةفاضإ ،%10-%5 نیب ام حوارتتو ةلوبقم ةیئاصحإ ةللادبو نیجذومنلا ىلك يف 20%

 ،لوصلأا ىلع دئاعلاو ةكرشلا مجح ربك ،ریوطتلاو ثحبلا تاقفن ،ةسوململا ریغ لوصلأا ضعبل تاكرشلا كلاتما نوك يف ىلجتت ةلاعفلا بئارضلا تلادعم
 .%10-%1 نیب ام حوارتت ةیئاصحإ تلالادب ةلوبقم ةیبلس تاریثأت تلجس ثیح

 ةیمقرلا تاكرشلا ىربكل نمزلا ربع (CETR) ةیدقنلا ةلاعفلا (ETR) ةلاعفلا بئارضلا تلادعمل صحف لمع للاخ نم تایبدلأا يف ةیثحبلا انتقرو مھاست
 بنجتلا كولس ىلع ریثأت اھل ناك تاحلاصلإا هذھ نأ ىلإ انلصوت ثیح ،2018-2017 ةیبیرضلا تاحلاصلإا دعب ام ةرتفلا للاخو (GAFAM) ةیكیرملأا
 .ةیلعفلا مھبئارض رادقم نسحت ءارج كلذو ةیكیرملأا ةیمقرلا تاكرشلل يبیرضلا

 ةدحوم ةیبیرض ةئیب ءانب ىلإ ىعست تاموكحو تامظنم نم تاسایسلا يعضاوو ،نیسرامملاو ،نییمیداكلأا نیثحابلل ةمھملا تاساردلا نیب نم انتسارد ربتعت
 لودلا ىربك تاینازیم ىلع رثؤی يذلاو ددرتلا يلاع بولسأب ةیبیرضلا ةسدنھلا قیبطت نم ةیلودلا لامعلأا تاعمجمو تاكرشلا اھیف دحت لودلا نیب ةقستمو
 .ایونس تارلاودلا نم تارایلملاب ردقت رئاسخ نادقفب

 ىلإ ھللاخ نم ىعسن عبارلا مسقلا ،ةعبتملا ةیجھنملاو ةساردلا ةنیع ددحی ثلاثلا مسقلا ،ةقباسلا تاساردلا ددحی يناثلا مسقلا ،يلاتلا وحنلا ىلع انتقرو يضمت
 .انتقرول ةمتاخ ریخلأاو سماخلا مسقلا ،ETR، CETR نیلغتسم نمزلا ربع ةلاعفلا بئارضلا تلادعم صحف

 ةقباسلا تاساردلا .2

 نع جتانلا لخدلا ىلع ةیبیرضلا قوقحلا صیصخت ةلأسمب ةقلعتملا كلت ،قاطن عسوأ ىلع ةرشابملا ةیبیرضلا تایدحتلا نم اددع ةیداصتقلاا ةنمقرلا تراثأ
 يداصتقلاا نواعتلا ةمظنم تعضو ،ةیمقرلا تلاماعملا لظ يف اھلیصحت ةیفیكو كلاھتسلاا ةبیرضب ةطبترم ةرشابم ریغ تایدحتو دودحلل ةرباعلا ةطشنلأا
 ,OECD) ةرشابم ریغلا ةیبیرضلا تایدحتلا ةجلاعم ىلإ فدھت ةیناثلا و ةرشابملا ةیبیرضلا لكاشملاو ایاضقلا نم دحلا ىلإ فدھت ىلولأا ؛نیتدعاق ةیمنتلاو

2019). 
 ,Bauer et al., 2019; Bikova, 2020; Harpaz, 2020; Hodžić) ةیمقرلا ةیبیرضلا تایدحتلاو ایاضقلا عوضوم يف تاساردلا نم دیدعلا تلداج

2019; Turina, 2020) ةیمقرلا تاكرشلل حیتی ام ةبیرضلا ضرف ناكم نع لصفنم ةمیقلا قلخ ناكم ھیف نوكی يمقرلا لامعلأا جذومن نأ ىلإ تراشأ ثیح 
 تاروطتلا ةبكاومل ةیلاحلا ةیبیرضلا ةمظنلأا ةمئلام مدعو فعضل اذھ عجری ؛ةیبیرضلا تاطلسلا نع ادیعب ةمیقلا قلخ نم لامعلاا نم جذومنلا اذھ لخاد ةطشنلا
 .ةیلودلا ةیمقرلا لامعلأا جذامن اھتفرع يتلا

 سأر تاریغتو (MNE) تایسنجلا ةددعتم تاكرشلا تاكرحت ةعباتم يف ةیلحملا بئارضلا نیناوق لشفت دیازتم لكشب طبارتملا ملاعلا اذھ يف ھنأ دجن امك
 ةبیرضلل جودزملا عوضخلا مدع قیقحت ضرغل لغتست يتلاو ةیبیرضلا ةمظنلأا نیب قفاوتلا مدع تارغث ةكرات ،يمقرلا داصتقلاا روھظ عم اصوصخ لاملا

(double non-taxation) (Deslandes et al., 2019). 
 ةئیبلا يف ةدوجوملا تافلاتخلااو تانیابتلا ىلع يضقی يملاع يلود يبیرض ماظن ءانب يف يلودلا نواعتلا ركف رشن ىلإ ةیلودلا تامظنملا نم دیدعلا تأجل

 مل تاحلاصلإا هذھ نكل تایسنجلا ةددعتم تاكرشلل ةیلعفلا بئارضلا لدعم طسوتم نم عفریو (International Tax Environment) ةیلودلا ةیبیرضلا
 و 2009 ةنس تامولعملا لدابت ةیقافتا ماربإ دعب نأ ىلإ Hakelberg & Rixen (2020) ةسارد تراشأ ثیح ،ةلصحملا ةیلعفلا بئارضلا ىوتسم دعب نسحت
 ثیح رمتسم ضافخنا يف تایسنجلا ةددعتم تاكرشلل ةیلعفلا بئارضلا لدعم لازی لا 2012 ةنس  (BEPS)حابرلأا لیوحتو ساسلأا لكأت عورشم رادصإ
  .ةیمنتلاو يداصتقلاا نواعتلا ةمظنم لود نم ةلود 35 نم ةلكشتملا ةساردلا ةنیع ىلع 2017 ةنس %24,4 لدعم ىلإ لصو

 ىلع اھریثأتو ةیكیرملأا ةیبیرضلا تاطلسلا اھتعضو يتلا ةیئابجلا تاحلاصلإا مھأ ةسارد وھ اھنم فدھلا ناك يتلا Clausing (2020) ةسارد حضوت
 ،(Offshore Financial Centers) روشفوأ ةیجراخلا لیومتلا زكارم ربكأ يف ةمیقملا ةعباتلا عورفلا ىلإ حابرلأا لیوحت يف ةیكیرملأا ةیلودلا تاكرشلا كولس
 تلصوت امك ،%16 ىلإ %12 نیب ام حوارتت ةبسنب حابرلأا لیوحت ىلع ةیكیرملأا ةیلودلا تاكرشلا كولس يف تضفخ تاحلاصلإا هذھ نأ ىلإ تلصوت ثیح
  .%31 ىلإ %23 نیب ام تزواجت ةبسنب ةیكیرملأا تاكرشلل ةیجراخلا حابرلأا ضافخنا ىلإ تدأ تاحلاصلإا هذھ نأ ىلإ

 ھنا دجن ؛جراخلا يف اھب ظفتحملا حابرلأا ىلع دحاو مسر ضرف عم %35 نم لادب %21 ىلإ ينوناقلا ةبیرضلا لدعم ضفخ يف تاحلاصلإا هذھ تلجت
 ةعباتلا تاكرشلا نم ددع ربكلأ ةبطقتسملا ةیجراخلا زكارملا ربكأ يف اھنع غلبملا ةیكیرملأا ةنازخلا تادنس تازایح تعجارت يبیرضلا حلاصلإا اذھ قیبطت ذنم
 امبر ثیح ،ةیكیرملأا تایسنجلا ةددعتم تاكرشلل ةعباتلا تاكرشلا لبق نم ةزجتحملا حابرلأا ةداعإ عم اذھ قفاوتی ،وروی رایلم 50 وحنب )ادنلریإ( ةیكیرملأا
 ءارش ةداعإ يف طارخنلاا وأ مھسلأا حابرأ عفد لبق ةیكیرملأا ةدحتملا تایلاولا ىلإ لاوملأا ةداعإ لجأ نم ةیكیرملاا ةنازخلا تادنس عیبب تاكرشلا تماق
 . (Emter et al., 2019)مھسلأا

 نا ىلإ تلصوت نم كانھ ،جئاتنلا يف ةبراضتم (Clausing, 2020; Emter et al., 2019; Hakelberg & Rixen, 2020) تاساردلا نأ ظحلان
 تاحلاصلإا نأ ىلإ تلصوت نم كانھ نأ ىلإ تایسنجلا ةددعتم تاكرشلا تازواجت فیقوتب اذھو ةیبیرضلا ةمظنلأا نم تنسح ةعوضوملا ةیئابجلا تاحلاصلإا
 .تاحلاصلإا هذھ رابتخا يف ةعبتملا جھانملا فلاتخا و ةساردلا ةنیع فلاتخلا ساسلأاب اذھ عجری ؛دوشنملا فدھلا ققحت مل تلازام ةیئابجلا

 وأ تامدخلا ریعستب كلذو (Stratégies Fiscal) ةیئابجلا اھتایجیتارتسإ ذیفنت يف ةیلخادلا (Transfer Pricing) لیوحتلا راعسأ ةیلودلا تاكرشلا لغتست
 ىلإ حابرلأا لیوحتو عفترملا يبیرضلا لدعملا تاذ ةعباتلا عورفلا يف يبیرضلا ساسلأا ضیفخت ىلإ ةفداھ ةسوردم راعسأ قفو عورفلا نیب ةلوادتملا علسلا
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 ;Davies et al., 2017; Dyreng et al., 2019; Hopland et al., 2018; Kato & Okoshi, 2019)ضفخنملا يبیرضلا لدعملا تاذ ةعباتلا عورفلا
Koethenbuerger et al., 2019)، ةعومجملا عورف نیب ةیلخادلا لیوحتلا راعسأ يف مكحتلا ىلإ ةفداھلا دعاوقلا ضعب ينبت ىلإ لودلا ضعبب عفد ام اذھ 

 Buettner) نم لك ةسارد نا دجن ،ةلصلا تاذ فارطلأا تایلمع يف ةلغتسملا راعسلأاب اھتنراقم نكمی ةلثامم راعسأ ریفوت ىلع دعاوقلا هذھ لمعت ثیح ،ةدحاولا
et al., 2018; de Mooij & Liu, 2020; Kato & Okoshi, 2019) لیوحتلا راعسأ دعاوق رثأ لیلحت ىلإ تفدھ (TPR) تاكرشلا تارامثتسا ىلع 

 مجح ضفخنی ثیح ،يباجیإ رثأ اھل دعاوقلا هذھ نأ ىلإ (de Mooij & Liu, 2020; Kato & Okoshi, 2019) ةسارد تلصوت ثیح ،تایسنجلا ةددعتم
 مجح ىلع دعاوقلا هذھل ریثأت يأ دجت مل (Buettner et al., 2018) ةسارد نأ نیح يف ،دعاوقلا هذھ لثم تلخدأ يتلا قطانملا يف %11 ةبسنب رامثتسلاا
 تاكرشلا تذختا نم كانھو ةیبورولأا ةیلودلا تاكرشلا تذختا نم كانھ ةساردلا ةنیع ىلإ جئاتنلا هذھ فلاتخا عجریو ؛تایسنجلا ةددعتم تاكرشلا تارامثتسا
 .ھیلع قبطملا ةنیعلا مجحل وأ ةسرادلا ةرتف ىلإ فلاتخلاا اذھ دوعی دق امك ،ةسارد ةنیعك ةیكیرملأا ةیلودلا

 ,Choi, 2018; Cooper & Nguyen, 2019, 2020; Dyreng et al., 2019; Heckemeyer et al., 2018; Ortiz) نم لك ةسارد ترھظأ
2020; Stewart, 2018) لاصتلااو تامولعملا ایجولونكت( ریوطتلاو ثحبلا ھیف رثكی و بلغی لاجم يف ةطشنلا ةیكیرملأا ةیلودلا تاكرشلا ضعب كانھ نأ، 

 تاملاعلا( ةسوملم ریغ لوصلأا ضعب كلمت يتلا ةیدیلقتلا تاكرشلا اھیلت ،يقلاخأ لا يناودعلا عباطلا ھیلع بلغی ينوناق لكشب بئارضلا بنجتت )ةیودلأا
  .ةیمقرلا تاكرشلاب ةنراقم ةیناودع لقأ يبیرض بنجتب )..تافصولا ضعب ةیركف ةیكلم ،ةیراجتلا

 Google Ireland ادنلریإ يف اھل ةعباتلا عورفلا دحأ لبق نم 2015 ةنس رلاود رایلم 24,6 ـب ردقم لخد ققحت نأ تعاطتسا Google ةكرش نأ دجن
ltd ةیرادإ فیراصم عرفلا اذھ لمحتل اذھ عجری ؛%1,9 ـب ردقم يلعف ةبیرض لدعمب يأ طقف رلاود نویلم 371 ـب ةردقم ةیلعف بئارض تددس اھنأ نیح يف 

 ةیبیرضلا ةنجلا نم رادتو ادنلریإ يف ةكولمم (hybrid) ةكرش دعی يذلاو Google Ireland Holdings ةعباتلا عورفلا دحلأ تعفد وروی رایلم 18,4 ـب تردق
 .(Stewart, 2018) ادومرب

 تاكرشلا هذھ نأ ىلإ تراشأ نم كانھ ةیئابجلا ةیجیتارتسلإا ءانب يف ةیلودلا تاكرشلا نم ةلغتسملا ةسوملم ریغ لوصلأا مھأ دیدحت يف تاساردلا تبراضت
 .ةیلودلا تاكرشلا نأ تددح نم كانھو (Patent Boxes) عارتخلاا قیدانص تاءارب لغتست ةیلودلا

 نم لك ةیكلم ىلع دمتعت ةیلودلا تاكرشلا نا ىلإ تراشأ ىرخأ تاسارد كانھ نا نیح يف )Trademark License( ةیراجتلا تاملاعلا صیخارت لغتست
 ةیئابجلا اھتیجیتارتسإ عضو يف ةیراجتلا تاملاعلا صیخارتو ،عارتخلاا تاءارب

 ;Buettner et al., 2018; Cooper, 2018; Cooper & Nguyen, 2020; Fisch, 2020; Hansen, 2019; Pereira, 2019) ةسارد تراشأ
Valdivieso, 2013) ذیفنتو ءانب يف ةیلخادلا لیومتلا تایلمع ىلع ةدئافلا رعس يف لثمتت ةیناث ةیلام ةادأ ىلع دمتعت تایسنجلا ةددعتم تاكرشلا نأ ىلإ 

 قطانملا ىلإ ةضفخنملا بئارضلا تاذ قطانملا يف ةمیقملا عورفلا اھتلوح يتلا لیومتلا غلابم ىلع ةدئافلا رعس يف بعلاتلا للاخ نم كلذو ةیئابجلا اھتیجیتارتسإ
 تاكرشلا تسرد نم اھنمو ةیبورولأا تاكرشلا تفدھتسا نم اھنم طاشنلا ةیلود تاكرشلا نم ةفلتخم تانیع تاساردلا هذھ تلغتسا ،يبیرضلا لدعملا ةیلاع
 عاضخإ يف ةیبیرضلا ةمظنلأا فلاتخا ءاطغ تحت جودزملا عوضخلا مدع ةیاغ قیقحتل ةدئافلا رعس ىلع ةیلودلا تاكرشلا دمتعت ،ةفلتخم تارتف للاخ ةیكیرملأا
 كانھ نیح يف )ةیكیرملأا ةدحتملا تایلاولا( نامتئلاا ماظن قفو جراخلا يف تاكرشلا نم ةققحملا لوخدلا ىلع بئارضلا ضرفت لود كانھ ،ةیبنجلأا لوخدلا
 قیبطت يف ةیبیرضلا ةمظنلأا يف فلاتخلاا اذھ ةیلودلا تاكرشلا لغتست ،)ایناطیرب( ءافعلإا ماظن قفو لخدلا ىلع بئارضلل ةیبنجلأا لوخدلا اھیف عضخت لا لود
 . (Fiscal Immunity)ةیئابجلا ةعانملاب فرعی ام ىلإ (Tax Optimization) ةیئابجلا ةیلثملأا نم لاقتنلاا ةیاغ قیقحت ضرغل ةیلاملا اھتیجیتارتسإ

 اھرادصإ و (G20) نیرشعلا ةعومجم لبق نم 2012 ةنس (BEPS) حابرلأا لیوحتو ساسلأا لكأت عورشمب ةیمنتلاو يداصتقلاا نواعتلا ةمظنم فیلكت دعب 
 يبیرضلا طیطختلا تاسرامم ةحفاكملا دعاوقلا ضعب طبض ىلإ ةیبورولأا اصوصخو لودلا ضعب تكرحت 2014 ،2013 يتنس يف ةیئدبملا ریراقتلا ضعب
 نم دیدعلا تقرطت امك ،(TCR) يلخادلا نیدلا دعاوق ،(TPR) لیوحتلا راعسأ دعاوق اھنیب نم دجن ،ةیمنتلاو يداصتقلاا نواعتلا ةمظنم تاھیجوت ىلع ةدمتعم
 Alex Augusto)  يبیرضلا طیطختلا ةسرامم يف اھكولسو تایسنجلا ةددعتم تاكرشلا تارامثتسا مجح ىلع دعاوقلا هذھ رثأ لیلحتو ةشقانم ىلإ تاساردلا

& Rathke, 2019; Alves et al., 2019; Bakke et al., 2019; Buettner et al., 2018; de Mooij & Liu, 2020; Goyvaerts & 
Roggeman, 2020; Merlo et al., 2020; Tanasić, 2019) ةددعتم تاكرشلا رایتخا رارق ىلع دعاوقلا هذھ رثأ دیدحت يف تاساردلا هذھ تبراضت 

 ةددعتم تاكرشلا رایتخا رارق ىلع ریثأت اھل نوكی يلخادلا نیدلا دعاوق نا تدجو نم كانھ ،ةیبیرضلا اھتطخ قیبطت يف ةفیضتسملا اھعورف ةھجول تایسنجلا
 هذھل رثأ يأ دجت مل (Alves et al., 2019) ةسارد نأ نیح يف (Buettner et al., 2018; Merlo et al., 2020) ةیبنجلأا اھعورف ةھجول تایسنجلا
 تاكرشلا كولسو  رارق ىلع لیوحتلا راعسأ دعاوق رثأ دیدحت ىلإ تقرطت يتلا تاساردلا نأ دجن امك ،تایسنجلا ةددعتم تاكرشلا كولسو رارق ىلع دعاوقلا
 ;Alex Augusto & Rathke, 2019; Buettner et al., 2018) ةسارد تراشأ ثیح ،جئاتنلا يف ةبراضتم اھعورفل ةیجراخلا قطانملا رایتخا يف

Tanasić, 2019) اھتیجیتارتسإ ذیفنت يف ةیجراخلا اھعورف ةھجو رایتخا يف تایسنجلا ةددعتم تاكرشلا كولس وأ رارق ىلع دعاوقلا هذھل رثأ يأ دجوی لا ھنأ 
 كولسو رارق ىلع ریثأت اھل دعاوقلا هذھ نأ رھظت جئاتن ىلإ تلصو (Bakke et al., 2019; de Mooij & Liu, 2020) ةسارد نأ نیح يف ،ةیئابجلا
 .ةیجراخلا اھعورف زكرم رایتخا يف ةیلودلا تاكرشلا

 ،ةیبیرضلا ةمظنلأا قاسنت مدعو فعضل كلذ عجری ؛ةیلعفلا اھبئارض رادقم نیسحت يف ةیئابجلا تایجیتارتسلإا ىلع دمتعت تایسنجلا ةددعتم تاكرشلا تلازام
 تایلاولل ةدوقفملا حابرلأا رادقم تددح Janský (2020) ةسارد دجن ،جراخلا يف اھب ظفتحملاو ةلوحملا غلابملا رادقم ىلإ ةیمكلا تاساردلا ضعب تراش ثیح
 رلاود رایلم 478 رادقمب يداصتقا طاشن يأ اھیف دجاوتی لا قطانمو لود يف  (Financing centers offshore)روشفولأا ةیلاملا زكارملاب ةیكیرملاا ةدحتملا
 (GAFAM) يمقرلا داصتقلاا تاكرش لبق نم دادزت يبیرضلا طیطختلا ةیناودع نّأ دجن امك ،ةیسیئر ةیبیرض تانج ةعبس يف ،2014 ةنس ىتح يكیرمأ
 دقعت ،ةیئانثلا ةیبیرضلا تادھاعملا ددعت ،بئارضلا نم ةلخادلا تاقفدتلا ءافعإك ةزفحم تازایتما اھمیدقتب ،تانجلا هذھ ىلإ حابرلأا لقن رفاوت رارمتسا لضفب
 .(Stewart, 2018) يداصتقلااو يسایسلا اھرارقتسا ،ةیفرصملا اھتمظنأ

 اھب ظفتحملا حابرلأا ترَدق ،ةیجراخلا ةیبیرضلا تانجلا ربكأ يف ةیكیرملاا ةدحتملا تایلاولا جراخ اھحابرأ نم ریبك ءزجب ةیكیرملأا تاكرشلا هذھ ظفتحت 
 ةددعتم تاكرشلا لبق نم ةدوقفملا حابرلأا رادقم نأ Vicard  (2015) ةسارد تراشأ امك ،رلاود نویلرت 2.6 لصأ نم رلاود رایلم 454,37 ـب 2017 ةنس
 تردق .%10 ـب ةردقم ةبسنب يبیرضلا ساسلأا ضیفخت يف ةیلخادلا لیوحتلا راعسلأ اھللاغتسا ءارج رلاود رایلم 8 ـب ردق 2008 ةنس ةیسنرفلا تایسنجلا
 ـب ردقو تاكرشلا حابرأ نم %45 ـب ردقم ةیبیرضلا تانجلا يف تایسنجلا ةددعتم تاكرشلا لبق نم اھب ظفتحملا حابرلأا نأ Tørsløv et al (2017)ةسارد

 ادومرب يف رلاود رایلم 15.5 رادقم ىلع ظافحلا Google تعاطتسا ،ایونس وروی رایلم 200 ـب ةردقم ةیلام رئاسخ يف ببست ام 2015 ةنس وروأ رایلم 600
 .اھیلع ةبیرض يأ دیدست مدعو

 كولس ریدقتو سایق ىلع تزكر (Dyreng et al., 2017; Markle & Shackelford, 2012; Thomsen & Watrin, 2018) ىرخأ تاسارد
 ،(CETR) ةیدقنلا ةلاعفلا بئارضلا لدعم ،(ETR) ةلاعفلا بئارضلا لدعم ،نیسایقم كلذ يف ةلغتسم ةیلودلا تاكرشلل يبیرضلا بنجتلاو يبیرضلا برھتلا
 ماع نم ةدتمملا ةرتفلا للاخ ةلود 82 ىوتسم ىلع ةلاعفلا بئارضلا تلادعم ریدقت ىلإ تفدھ يتلا Markle & Shackelford  (2012) ةسارد نا دجن

 ،ةرتفلا كلت للاخ تضفخنا دق ةیدقنلا ةیلعفلا بئارضلا تلادعم ىلع تادئاعلا نأ ىلإ ةماع ةكرش 11602 نم ةلكشتم ةسارد ةنیع للاغتسابو 1988-2009
 ..ETR لدعم ىلع كلذ يف ةدمتعم

 كلذ يف ةلغتسم 2012-1988 نم ةدتمملا ةرتفلا للاخ ةیكیرمأ ةكرش 54028 ـل يبیرضلا برھتلا كولس Dyreng et al., (2017) ةسارد تمیق
(CETR)، ةساردلا ةرتف للاخ تضفخنا دق تاكرشلا هذھل ةیلعفلا بئارضلا تلادعم نأ ىلإ ىرخلأا يھ تلصوتو. 



 ةیبیرضلا تاحلاصلإا دعب تاونس 04 رادم ىلع :ةیكیرملأا يمقرلا داصتقلاا تاكرشل ةلاعفلا بئارضلا تلادعم يف ةیجھنملا تاریغتلا / يدامحل مركأ ،رصان نب ىسیع ،مولب ریذن

 

 
4 
 
 

 ةیكیرملأا تاكرشلل يبیرضلا برھتلا تایكولس نیب تقولا رورمب تافلاتخلاا نم ققحت ىلإ تفدھThomsen & Watrin (2018) ـل ىرخأ ةسارد
  تلادعم نأ ىلإ تلصوتو ،2016-2005 نم ةدتمم ةسارد ةرتف للاخ ءاوس دح ىلع ةیبورولأاو

 ةبسنلاب تضفخنا ةیكیرملأا ةیلعفلا بئارضلا تلادعم نأ نیح يف ،)ETR( يلعفلا ةبیرضلا لدعم تبراقت يبورولأا داحتلال )STR( ةینوناقلا بئارضلا
 .(CETR) ،(ETR) نیسایقم ىلع كلذ يف ةدمتعم ،ينوناقلا لدعملا ىلإ

 كلذل )Dyreng et al., 2017; Markle & Shackelford, 2012; Thomsen & Watrin, 2018( نم لك ةساردب اقیثو اطابترا ةطبترم انتسارد
 تاحلاصلإا دعب )GAFAM( ةیكیرملأا ةدحتملا تایلاولا يف ىربكلا ةیمقرلا تاكرشلل يبیرضلا برھتلا سایق ىلإ هذھ ةیثحبلا انتقرو للاخ نم ىعسن
 .)CTR( ةیدقنلا ةلاعفلا بئارضلا لدعم ،)ETR( ةلاعفلا بئارضلا لدعم كلذ يف نیلغتسم ،2018-2017 ةنسل ةیبیرضلا

 ةعبتملا ةیجھنملاو ةساردلا ةنیع .3

 2017 نم ةدتمملا ةرتفلا للاخ انتسارد ةنیع ةرتف انددح ثیح ،)GAFAM( يمقرلا لاجملا يف طشنت ةیكیرمأ ةیلود تاكرش 5 نم انتسارد ةنیع نوكتت
 ةرداصلا تانایبلا ىلع انلیلحت يف نیدمتعم ،2018-2017 نیتنسلا للاخ ةیكیرملأا ةیبیرضلا ةئیبلا اھتفرع يتلا ةیبیرضلا تاحلاصلإا دعب كلذو 2020 ىلإ
 .انتسارد لحم تاكرشلل ةیونسلا ةیلاملا ریراقتلا يف

 ةساردلا تاریغتم .3.1

 ماظنلا اھفرع يتلا ةیبیرضلا تاحلاصلإا دعب كلذو ةیكیرملأا ةیمقرلا تاكرشلا ىربكل يبیرضلا طیطختلا كولس سایقو رابتخلا تاریغتم ةدع اندخأ 
 .يكیرملأا يئابجلا

 عباتلا ریغتملا .3.1.1

 ةلاعفلا بئارضلا لدعم (Markle & Shackelford, 2012)لمعتسا نم نیبف يبیرضلا برھتلا سایقل نیلدعم ةیبیرضلا تایبدلأا بلغأ تمدختسا
(ETR)، ةیدقنلا ةلاعفلا بئارضلا لدعم لمعتسا نمو (CETR) (Dyreng et al., 2017)، نینثإ نیلدعملا ىلع دمتعأ نمو (Thomsen & Watrin, 
  :يلی امك ناددحی نیذلاو (CETR) ،(ETR)  نینثلإا نیسایقملا ىلع ةیثحبلا انتقرو دادعإ يف دمتعن ،(2018

ETR= بئارضلا 	 فیراصم 	 يلامجإ
ةبیرضلا 	 لبق 	 لخدلا

 
 )1( 

CETR= ةعوفدملا 	 ةلاعفلا 	 بئارضلا 	 يلامجإ
ةبیرضلا 	 لبق 	 لخدلا

 
                                           )2( 

 مھأ نیب نم (ETR) لدعم نأ ىلإ ةیبیرضلا تایبدلأا ضعب تراشأ ،اھركذن بابسأ ةدعل نیسایقملا نیذھ ىلع يبیرضلا برھتلا سایق يف اندمتعا 
 ھنوكل ةیبیرضلا تایبدلأا نم ددع ىلع رخلأا وھ (CETR) مادختسا مت امك ،(Armstrong et al., 2012) ةیبیرضلا ةیناودعلا سایق يف ةلمعتسملا تلادعملا
 تایقافتا ،لیوحتلا راعسأ تابیترت( ةیبیرضلا تاماقلإا وأ تاطلسلا فلتخم نیب لخدلا لیوحت كلذ يف امب يبیرضلا برھتلا ةطشنأ نم ةعساو ةعومجم طقتلی
 تاموصخلا ،)عارتخلاا تاءارب قیدانص( بئارضلل ةلضفملا لوصلأا يف رامثتسلاا ،)ملأا ةكرشلل يسیئرلا رقم بلق ،ةیلخادلا لیومتلا تایلمع ،فیلاكتلا مساقت
 .حابرلأا لیوحتو ةیبیرضلا ةیعولأا لكأت قیقحت ىلإ ةفداھ تایجیتارتسإو تاسرامم نم كلذ ىلإ امو )ریوطتلاو ثحبلا( ةیبیرضلا تاءافعلإا ،كلاتھلإل ةلجعملا

 ةلقتسملا تاریغتملا .3.1.2

 ةیناودعلا نأ (Cheng et al., 2021; Choi, 2018; Cooper & Nguyen, 2020; Stewart, 2018) ةیبیرضلا تایبدلأا نم دیدعلا يف تبث دقل
  ضعبل ةكلاملا تاكرشلا هذھ نوك نع ساسلأاب ةجتان يمقرلا لاجملا يف ةطشنلا تاكرشلل ةیبیرضلا

 صرفلا نم ةعومجم اذھ حیتی ،ةیجراخلا قاوسلأا يف اھل ةلثامم لوصأ دوجو مدعلو ةقدب مییقتلا ةبعص ریوطتلاو ثحبلا تاقفنو ةسوململا ریغ لوصلأا
 مساقت تایقافتا( ةدحاولا ةكرشلا عورف نیب تایقافتلاا ضعب ءاطغ تحت ددرتلا ةیلاع ةیبیرض ططخ جاھتنا نم لوصلأا هذھ لثمل ةكلاملا ةیمقرلا تاكرشلل
 .)فیلاكتلا

 سایق متی امك ،(TA) لوصلأا يلامجإ نم ةنیعم ةنس يف  (XRD)ریوطتلاو ثحبلا تاقفن ةبسن اھنأ ىلع (R&D) ریوطتلاو ثحبلا تاقفن سایق متی
 ,Thomsen & Watrin) (TA) لوصلأا يلامجإ نم ةنیعم ةنس يف (INTAN) ةسوململا ریغ لوصلأا ةبسن اھنأ ىلع (INTAN) ةسوململا ریغ لوصلأا

2018) . 
 (TIME) نمزلا ریغتم نیمضتب موقن (CETR) ةعوفدملا ةیلعفلا بئارضلا تلادعمو (ETR) ةیلعفلا بئارضلا تلادعم يف ریغتلا ىدم دیدحت ضرغلو

 (Dyreng et al., 2017).3-0 نم میقلا ذخأیو (N-1) ةنسلا نم حورطم 1 ھنأ ىلع ساقی يذلاو انجذومن نمض

 مكحتلا تاریغتم .3.1.3

 ىلع دئاعلا وأ ةكرشلا ءادأ ریغتم جاردإب موقن نأ ةرورضلا نم كلذل ،ةیلعفلا اھبئارض رادقم نیسحت قیرط نع اھلامعأ نیسحت ةرورضب تاكرشلا متھت
 ,.D.Dyreng et al).(TA) لوصلأا يلامجإ نم ةنیعم ةنس يف(NI) لخدلا يفاص ةبسن ساسأ ىلع ددحی يذلاو ،مكحتلا تاریغتم نمض (ROA) لوصلأا

2010) 
 ىلإ ةیبیرضلا تایبدلأا ضعب لصوتل اذھو تاكرشلل ةلاعفلا بئارضلا تلادعم ىلع ةرثؤملا ةیسیئرلا تاریغتملا دحأ رخلأا وھ (SIZE) مجحلا ربتعأ

 ددحیو ،(Chen et al., 2010; Hanlon & Slemrod, 2009; Richardson et al., 2013) ةلاعفلا بئارضلا لدعمو مجحلا نیب ةیباجیإ ةقلاع دوجو
 .(TA) لوصلأا يلامجلإ يعیبطلا متیراغوللا ھنأ ىلع
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 اھل تاریغتملا هذھ نأ نوك تاساردلا نم ةعومجم تدكأ ثیح ،(PPE) ةسوململا لوصلأا ةفاثك طسوتم و (LEV) ةیلاملا ةعفارلا نم لك نیمضتب موقن
 ،(Dyreng et al., 2017; Markle & Shackelford, 2012; Thomsen & Watrin, 2018).تاكرشلل ةلاعفلا بئارضلا تلادعم ىلع يبلس ریثأت
 ددحتو ،(TA) لوصلأا يلامجإ نم ةنیعم ةنس يف )DLTTلجلأا ةلیوط ، DLCلجلأا ةریصق( نویدلا يلامجإ ةبسن اھنأ ىلع (LEV) ةیلاملا ةعفارلا ساقتو
 .(TA) لوصلأا يلامجإ نم ةنیعم ةنس يف ةیعانص تاودأو تلادعم نم ةسوململا لوصلأا اھنا ىلع (PPE) ةسوململا لوصلأا ةفاثك

 ةساردلا جذومن .3.2

 للاخو نمزلا ربع (CETR) ةیدقنلا ةلاعفلا بئارضلا لدعم ،(ETR) ةلاعفلا بئارضلا لدعم لغتسن ةیمقرلا تاكرشلا صئاصخ ریثأت سایقو صحفل
 :نیتیلاتلا نیتلداعملا يف انجذومن ىلجتیو ،ةیكیرملأا ةئیبلا اھتفرع يتلا ةیبیرضلا تاحلاصلإا دعب ام ةرتفلا

ETRit  =  α0 + α1TIMEt+ α2INTANit + α3R&Dit + α4ROAit + α5SIZEit + α6LEVit + α7PPEit + Eit    (3) 
CETRit  =  α0 + α1TIMEt+ α2INTANit + α3R&Dit + α4ROAit + α5SIZEit + α6LEVit + α7PPEit + Eit    (4) 

 ةساردلا تاریغتم نیب طابترلااو يفصولا ءاصحلإا .3.3

 .2020-2017 ةرتفلا للاخ )GAFAM( ةیكیرملأا ةیمقرلا تاكرشلا ىربك نم ةلكشتملا ةساردلا تانایبل ةیفصو تایئاصحإ 01 لودجلا ضرعی

 ةساردلا تانایبل ةیفصو تاءاصحإ .1 لودج

  ETR CETR INTAN R_D TIME ROA SIZE LEV PPE 

 Mean  0.195  0.147  0.107  0.091  1.500000  0.123425  8.348216  0.181  0.215040 

 Median  0.161  0.116  0.107  0.089  1.500000  0.130400  8.405763  0.180  0.234200 

 Maximum  0.546  0.500  0.238  0.177  3.000000  0.227200  8.574401  0.436  0.374000 

 Minimum  0.084  0.025  0.000  0.031  0.000000  0.023100  7.926980  0.000  0.090000 

 Std. Dev.  0.127  0.111  0.070  0.043  1.147079  0.054023  0.192402  0.133  0.098289 

 19,5% (ETR) ةلاعفلا بئارضلا لدعم طیسو غلب امك ،%11,6 طسوتمب ةنیعلا ةرتف للاخ 14,7% (CETR) ةیدقنلا ةیلعفلا بئارضلا لدعم طیسو غلب
 ةیلعفلا بئارضلا لدعم يف ریبك نایبت كانھ دجوی .2017 دعب %21 ،2017 لبق 35% (STR) ةینوناقلا بئارضلا لدعم نم لقأ امھلاكو %16,1 طسوتمب
)ETR(، ةعوفدملا ةیلعفلا بئارضلا )CETR(، يلاوتلا ىلع %2,5 ،%8,4 امھل ةمیق ىندأو %50 ،%54,6 ةمیق ىلعأ تغلب ثیح. 

 ةساردلا تاریغتم نیب طابترلاا .2 لودج
 

 ةعفارلا ،(SIZ) مجحلا ،(ROA) لوصلأا ىلع دئاعلا ،(TIME) نمزلا ،(R&D) ریوطتلاو ثحبلا تاقفن ،(INTAN) ةسوململا ریغ لوصلأا طیسو غلب
 ،%1,5 ،%8,9 ،%10,7 طسوتمب 10,7%، 9,1%، 1,5%، 12,3%، 8,34، 18,1%، 21,5% (PPE) ةسوململا لوصلأا ةفاثك ،(LEV) ةیلاملا

 .يلاوتلا ىلع 23,42% ،18% ،8,4 ،13,04%
 (TIME) ،(LEV) ،(PPE) ،(R&D) ،(ROA) نم لك عم ظوحلم لكشب ایبلس (ETR) طبتری ثیح ،ةساردلا تاریغتم نیب طابترلاا 2 لودجلا ضرعی

  .(INTAN) ،(CETR) نم لك عم ایباجیإ (ETR) طبتری .(SIZE) عم اقیثو اطابترا طبتری لا نیح يف
 ،(R&D) ریوطتلاو ثحبلا فیراصم ،(PPE) ةسوململا لوصلأا ةفاثك ،(ROA) لوصلأا ىلع دئاعلا نم لك عم ظوحلم لكشبو ابلس (CETR) طبتری

 لوصلأا ،(ETR) ةلاعفلا بئارضلا لدعم نم لك عم ایباجیإ اطابترا (CETR) طبتری .(LEV) ةیلاملا ةعفارلاب اقیثو اطابترا طبتری لا نیح يف (SIZE) مجحلا
 . (INTAN) ةسولملا ریغ

 اھتشقانمو ةساردلا جئاتن .4

 تاونس عبرأ رادم ىلع (CETR) ةیدقنلا ةیلعفلا بئارضلا تلادعم ،(ETR) ةیلعفلا بئارضلا تلادعم يف تاریغتلا ةیثحبلا انتقرو نم مسقلا اذھ ضرعی
 .ةیساسلأا انثحب ةیضرف رابتخإ نع ةتبرتملا جئاتنلا مھأ ھللاخ نم مدقنو 2018 ،2017 يتنس يبیرض حلاصإ رخأ دعب ام

 بئارضلا لدعم نع ضفخنم ناك دق (GAFAM) ةیكیرملأا يمقرلا داصتقلاا تاكرشل (ETR) ةیلعفلا بئارضلا لدعم نأ 01 مقر لكشلا للاخ نم ظحلان
 Alphabet ةكرش نأ دجن ثیح ،(STR) نم ربكأ (ETR) تلجس يتلا تاكرشلا ضعب ءانثتساب ،2020-2017 ةساردلا ةرتف للاخ (STR) ةینوناقلا

Correlation ETR  CETR  INTAN  R&D  T IME ROA  SIZE  LEV  PPE  

ETR  1.000000                 

CETR  0.842918 1.000000               

INTAN  0.088892 0.032302 1.000000             

R&D  -0.209334 -0.154843 0.199303 1.000000           

TIME -0.345012 -0.350464 -0.267208 0.036905 1.000000         

ROA  -0.316943 -0.258689 0.057248 -0.481401 0.231995 1.000000       

SIZE  -0.039221 -0.096383 -0.694102 -0.535907 0.364084 -0.130270 1.000000     

LEV  -0.106349 -0.031266 -0.425297 -0.504294 0.116028 -0.098983 0.741405 1.000000   

PPE  -0.205001 -0.212862 0.078550 0.944192 0.156571 -0.431224 -0.422019 -0.486789 1.000000 
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(Google)تلجس )ETR( نم ربكأ لدعم وھو 2017 ةنس 0,534 ـب ردقم )STR( ةكرش نأ دجن اذھ بناج ىلإ ،0,21 ـب ردقملا Facebook ىرخلأا يھ 
 .0,21 ـب ردقملا (STR) نم ربكأ لدعم وھو 0,255 ـب ردقم (ETR) تلجس

 .0,21 ـب ردقملا (STR) ربكأ لدعم وھو 2018 ةنس 0,546 ـب ردقم(ETR) تلمحت يتلا تاكرشلا نیب نم ةریخلأا يھ Microsoft ةكرش
 دنع تلجس نیلدعملا نیب ةوجفلا دجن ثیح ،اھیلع ةضورفملا بئارضلا بنجت يف ةكرشلا ةیناودع ىلع اذھ راشأ املك نیلدعملا نیب ةریبك ةوجفلا تناك املك

 .Alphabet (Google)، Facebook، Microsoft نم لك كلذ دعب اھیلت ،ةساردلا ةنیع ةرتف لاوط ىلع Amazon، Apple INC يتكرش نم لك
 ىلع ةساردلا لحم تاكرشلا بلغأ يف )STR( ةینوناقلا بئارضلا لدعم نع ظوحلم ضافخنا رخلأا وھ )CETR( ةیدقنلا ةیلعفلا بئارضلا رشؤم فرع

 2019 ةنس 0,232 ـب )CETR( لدعم Apple INC تلجس ثیح .Apple INC، Facebook، Microsoft تاكرشلا ضعب ءانثتساب ،ةساردلا ةرتف لاوط
 تلجس .0,21 (STR) ـل يواسم لدعم وھو 2019 ةنس 0,21 (CETR) ىرخلأا يھ Facebook تلجس .0,21 (STR) لدعم نم ربكأ لدعم وھو

Microsoft نم ربكأ لدعمو 2018 ةنس 0,50 لدعم ةریخلأا يھ (STR) 0,21. يتكرش تلجسو Amazon، Alphabet (Google) نیلدعملا نیب ةوجف 
)CETR( و )STR( ةساردلا ةنیع ةرتف لاوط ىلع. 

 
 (GAFAM) ـل 2020-2017 ةرتفلا للاخ (CETR) ،(ETR) ةلاعفلا بئارضلا تلادعم :01 لكشلا

 ةیبیرجتلا جئاتنلا .4.1

 (CETR) ةیدقنلا ةلاعفلا بئارضلا تلادعمو (ETR) ةلاعفلا بئارضلا تلادعم نأ هانیرجأ يذلا انلیلحت تبثأ ثیح ،ةیبیرجتلا جئاتنلا 4و3 نیلودجلا حضوی
 تضفخنا دق ةیكیرملأا ةیمقرلا تاكرشلل ةیبیرضلا ةیناودعلا نأ ىلع لدی ام 2018 ،2017 يتنسل ةیبیرضلا تاحلاصلإا دعب ىوتسملا يف عافترا فرع دق

  تلادعم نأ نوك ىلع ةینبملا انتیضرف ضفرن انلعجی ام ،ةرتفلا هذھ للاخ

 )03 ةلداعملا( Pooled OLs مادختسإب يسایقلا يداصتقلاا جذومنلا جئاتن ریدقت .3 لودج

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

INTAN -0.951334 0.444202 -2.141670 0.0534* 

LEV -0.282107 0.217190 -1.298891 0.2184 

PPE 0.452575 0.637465 0.709960 0.4913 

R_D -6.617113 1.780288 -3.716878 0.0029*** 

ROA -3.722974 0.710424 -5.240495 0.0002*** 
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SIZE -1.080489 0.323405 -3.340980 0.0059*** 

TIME 0.059348 0.027159 2.185168 0.0494** 

*** Significance 1% **5% Significance * 10% significance.Adjusted R-squared = 0.624918 

 )04 ةلداعملا( Pooled OLs مادختسإب يسایقلا يداصتقلاا جذومنلا جئاتن ریدقت .4 لودج

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

INTAN -1.185467 0.497265 -2.383976 **0.0345 

LEV -0.038524 0.243135 -0.158447 0.8767 

PPE -0.316770 0.713614 -0.443896 0.6650 

R_D -3.812803 1.992954 -1.913141 *0.0799 

ROA -2.936842 0.795289 -3.692800 ***0.0031 

SIZE -1.083412 0.362037 -2.992541 **0.0112 

 TIME 0.054587 0.030404 1.795399 *0.0978 

*** Significance 1% **5% Significance * 10% significance.Adjusted R-squared = 0.384323 

 تلادعم ىلع رثؤت امك ،(Prob=0.0534) %10 ةللاد ىوتسم دنع (ETR) ةلاعفلا بئارضلا تلادعم ىلع (INTAN) ةسوململا ریغ لوصلأا رثأت
 نوكت لوصلأا هذھل ةكلتمملا تاكرشلا نأ ىلع لدی ام ةیبلس ةملاع دوجو عم ،(Prob=0.0345) %5 ةللاد ىوتسم دنع (CETR) ةیدقنلا ةلاعفلا بئارضلا
 (Dyreng et al., 2017) ةسارد عم اذھ قفتی ام .بئارضلا بنجتل زیفحت رثكأ

 (CETR) ةیدقنلا ةلاعفلا (ETR) ةلاعفلا بئارضلا رادقم نیسحت يف ةسوململا ریغ لوصلأا مھأ دحأ ىرخلأا يھ (R&D) ریوطتلاو ثحبلا تاقفن دعت
 بئارضلا لدعمل ةبسنلاب %10 ىوتسم دنعو (Prob=0.0029) (ETR) ةلاعفلا بئارضلا لدعمل ةبسنلاب %1 ةیئاصحإ ةللادب انجذومن يف ةمھم تناك ثیح
 قفتی ام .ةلاعفلا بئارضلا تلادعم ىلع ابلس رثأت ریوطتلاو ثحبلا تاقفن نأ ىلع لدی ام ةیبلس ةملاع دوجو عم ،(Prob=0.0799) (CETR) ةیدقنلا ةلاعفلا
 (Thomsen & Watrin, 2018) ةسارد عم اذھ

 بئارضلا لدعمل ةبسنلاب %5 ىوتسم دنعو (Prob=0.0059) (ETR) ةلاعفلا بئارضلا لدعمل ةبسنلاب %1 ىوتسم دنع ایئاصحإ مھم (SIZE) مجحلا
 اھبئارض رادقم نیسحتو بنجت يف رثكأ عفدنت مجحلا يف ةریبكلا تاكرشلا نأ ىلع لدی ام ةیبلس ةملاع دوجو عم (Prob=0.0112) (CETR) ةیدقنلا ةلاعفلا
 (Markle & Shackelford, 2012; Thomsen & Watrin, 2018) نم لك ةسارد عم قفاوتی لا ام  .ةریغصلا تاكرشلاب ةنراقم

 لدی ام ةیبلس ةملاع دوجو عم %1 ـب ةردقم ةیئاصحإ ةللاد ىوتسم دنع CETRو ETR ـل ةبسنلاب ایئاصحإ مھم ریخلأا وھ )ROA( لوصلأا ىلع دئاعلا
 Thomsen( ةسارد عم قفتی ام .ریبك لكشب دئاعلا لدعم نیسحتل ةیلعفلا بئارضلا بنجت يف جردنت اھلوصأ مادختسا ءارج ریبك دئاعل ةققحملا تاكرشلا نأ ىلع

& Watrin, 2018( 

 ةمتاخلا .5

 ةیكیرملأا ةیمقرلا تاكرشلا ىربكل (CETR) ةیدقنلا ةلاعفلاو (ETR) ةلاعفلا بئارضلا تلادعم يف تاریغتلا لیلحت ىلإ هذھ انتسارد للاخ نم ىعسن
(GAFAM) ةلاعفلا بئارضلا تلادعمل ةیجھنملا تاریغتلا يف ققحتلا بناج ىلإ لواحن امك ،2020-2017 ةیبیرضلا تاحلاصلإا دعب ام ةرتفلا للاخ (ETR) 

 .تلادعم هذھ لثم ىلع ةرثؤملا تارشؤملاو تاریغتملا مھأ دیدحت (CETR) ةیدقنلا ةلاعفلاو
 رادم ىلع ایونس %5 وحنب انتسارد ةنیع ربع ىوتسملا يف عافترا تفرع دق (CETR) ةیدقنلا ةلاعفلاو (ETR) ةلاعفلا بئارضلا تلادعم نأ اندجو ثیح

 يف نمكت ةیدقنلا ةلاعفلاو ةلاعفلا بئارضلا تلادعم ىلع ةرثؤملا تاریغتملا وأ تارشؤملا مھأ نأ دجن امك ،%20 وحنب يمكارت عافترا لمشی ام انتسارد ةرتف
 .لوصلأا ىلع دئاعلا ،مجحلا ربك ،ریوطتلاو ثحبلا تاقفن ،ةسوململا ریغ لوصلأل تاكرشلا كلاتما

 ىربكل ةیلودلا ةیبیرضلا ایاضقلاب ةمتھملا ةیمیداكلأا تایبدلأا يف ةمھاسملا نم ءزجو ةیلودلا ةیئابجلاو ةیلاملا تاسایسلا يعضاول ةمھم انتسارد دعت
 يف GAFAM ةیمقرلا تاكرشلا كولس ىلع ترثأ ةیكیرملأا ةموكحلا نم ةمدقملا تازیفحتلاو تاحلاصلإا نأ ىلإ انتسارد ریشت ثیح ،تاكرشلاو تاعمجملا
 اھدعب اصوصخو نمزلا ربع يبیرضلا طیطختلاو بنجتلا
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